Genom ansvarsfulla fonder kan du paverka pa flera sdtt.
Vierbjuder fonder med sarskilda krav pa etik, socialt an-
svar och miljoarbete. Du kan aven investera i miljoteknik
eller gora en insats for att stodja ideella organisationer.

Swedbank Robur har férvaltat etik- och miljéfonder i 30 ar
och dr en av pionjdrerna inom ansvarsfulla investeringar. |
januari 2009 forvarvde vi Banco Fonder, en annan ledande
aktor pa omradet. Tillsammans har vi byggt upp en stark
organisation och ett brett sortiment av ansvarsfulla fon-
der. Genom vara ansvarfulla fonder vill vi erbjuda vara kun-
der placeringar i bolag som tydligt visar att de kan hantera
sina sociala, etiska och miljomassiga risker. Vi soker ocksa
efter bolag som tar vara pa de affarsmassiga mojligheterna
i detta och som driver utvecklingen framat. Genom analys
och dialog vill vi aktivt stodja bolagen i utveckling mot ett
mer ansvarsfullt och hallbart foretagande.

Aven i vara dvriga placeringar tar vi stallning. Som dgare
vill vi att alla bolag vi har intressen i antar ett ansvarsfullt
forhallningssatt. | var dgarpolicy sager vi att de bolag vi
har intressen i maste kunna hantera bade majligheter

och risker forknippade med ett miljdmdssigt och etiskt
ansvarstagande, for att langsiktigt kunna vara konkurrens-
kraftiga. FOr att ytterligare stérka vart dtagande i dessa
fragor, undertecknade vi i borjan av aret FN:s Principer for
ansvarsfulla investeringar (PRI). Principerna ar bland an-
nat att vi ska integrera hansyn till fragor om miljg, sociala
aspekter och bolagsstyrning i vara investeringsbeslut och

i var paverkansdialog med bolagen, samt att vi ska verka
for en 6kad niva av 6ppenhet kring dessa fragor. Las mer pa
www.unpri.org

Swedbank Robur &r ett av fa nordiska fondbolag som
utfor egen etik- och miljoanalys. Idag arbetar fyra analy-
tiker heltid med ansvarsfulla investeringar. Vi baserar var
analys pa vdardegrunder som FN:s deklaration om méansk-
liga rdttigheter, FN:s Global Compact, Riodeklarationen
om hallbar utveckling och ILO:s karnkonventioner. For att
driva pa en positiv utveckling genomfor vi djupanalyser
och haller tdta kontakter med svenska bolag. Var egna
analys kompletteras av extern analys av utlandska bolag.

Vara ansvarsfulla fonder baseras pa djupa analyser av
branscher och bolag. Med stod av ett antal ledord fattar vi
sedan beslut om vilka bolag som platsar i fonderna. Varje
bolag och bransch analyseras och utvarderas utifran de
specifika forutsdttningar som galler for dess verksamhet
och geografiska ndrvaro. Bolagen ska inom viktiga om-
raden som miljo, manskliga rattigheter och affarsetik ha
probleminsikt och adekvat riskhantering. Vi forvantar oss
ocksa att de har ett systematiskt arbete med kritiska fra-
gor och att de kan uppvisa konkreta atgarder och resultat
dver tiden. Och inte minst forvantar vi oss att de dr 6ppna
i sin kommunikation.

Genom dialog och aktiv paverkan vill vi stodja bolagen i
deras utveckling mot ett mer ansvarsfullt och hallbart f6-
retagande. Analysarbetet sker i dialog med bolagen, ofta
pa hog niva inom foretaget. Vi premierar de basta genom
att offentliggora de bolag vi anser ar goda exempel i bran-
schen. Vi for en fordjupad dialog med de bolag som vi ser
har vilja och potential till férbattringar och vi inleder en
konstruktiv dialog med de bolag som brister inom viktiga
omraden. Under varen har vi fort dialoger med bolag kring
kritiska fragor. Har dr nagra exempel:

Vi for en tat dialog med teleoperatéren Telia Sonera,
for 6kad transparens och riskmedvetenhet kring affars-
etik och mdnskliga rattigheter i Centralasien.

Vi har inlett konstruktiva diskussioner med fettillverka-
ren AAK, rérande miljdmassiga och sociala hansyn vid
inkop av palmolja fran Sydostasien.

Vi stodde aktivt en resolution pa gruvbolaget Freeport
McMorans bolagsstamma, med krav pa att tillsdtta en
oberoende miljdexpert i styrelsen.

Fonderna ar dessutom restriktiva till placeringar i féretag
som tillverkar och/eller sdljer vapen, krigsmateriel, tobak
och alkohol, samt till kommersiell spelverksamhet och
pornografi. Vi vdljer dven bort bolag som kan associeras
med krdnkningar av mdnskliga rdttigheter eller allvarliga
miljoincidenter.

Lds mer om kriterier, arbetssatt och bolagsexempel pa
www.swedbankrobur.se.
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Goda exempel

Vissa bolag uppvisar extra god riskhantering, framsynthet
och innovation. Detta bidrar till att driva utvecklingen i
branschen som helhet och kan innebdra faktiska affars-
mojligheter for det enskilda foretaget. Sadana bolag vill vi
gdrna premiera, genom att Iopande offentliggtra de bolag
som vi anser dr goda exempel. Andra bolag har ganska
nyligen paborijat sin resa och har det mesta av arbetet
framfor sig. | denna process ar det viktigt med forebilder
och féregangare. Vissa branscher saknar fortfarande tyd-
liga féregangare, men det ar var forhoppning att detta ska
dndras! Se nedan vara goda exempel per 20039-06-30.

Medicinsk Teknik: Getinge
Miljoteknik: Morphic, Mun-
ters, Nederman

Mijukvara: -

Bioteknik: Biovitrum
Bygsg: JM, Skanska
Dagligvaror: -
Dagligvaruhandel: -
Energi & Oljeprospektering: -
Fastighet: Castellum, Wal-
lenstam, Wihlborgs
Finans: Swedbank

Gruv och metall: -
Konfektionshandel: H&M,
KappAhl
Investmentbolag: -
IT-konsulter: TietoEnator
Lakemedel: AstraZeneca
Media: Elanders

Stora Enso
Service: Poolia
Telekom: Ericsson
Teleoperatorer: -
Teknikhandel: -
Transport: SAS

SKF, Electrolux

Volymer och resultat

Vara forvaltade volymer med etikkriterier visas i grafen
nedan. Vid halvarsskiftet uppgick den till totalt 65 mil-
jarder. Har ingar vara egna fondfamiljer Ethica, Talenten
och Banco, samt miljoteknikfonden Effektiva Varlden
(orangea staplar nedan). Det totala férvaltade kapitalet

Papper och massa: Holmen,

Verkstad & Sdllankdp: ABB,

i dessa fonder har vuxit stadigt under flera ar, bade tack
vare infloden och bra avkastning. Avkastning for nagra
av vara ansvarsfulla fonder framgar av tabellen nedan.
Se respektive fondsida for forvaltarnas kommentarer
pa fondernas utveckling under aret. Banco-fondernas
resultat redovisas i en separat halvarsrapport.

Ethica Global MEGA 6,3 -265 12 21 272
Ethica Miljo Sverige 239 -330 43 270 325
Ethica Ranta 08 104 17 10 34
Ethica Stiftelse 129 -181 -10 146 178
Ethica Sverige Global 155 -32,7 22 154 323
Ethica Sverige MEGA 242 -382 -35 305 345

Vid sidan av det kapital som férvaltas utifran vara egna
kriterier for ansvarsfulla investeringar, atar vi oss aven
uppdrag med andra mer kundspecifika etikkriterier (gra
staplar nedan). Den 1 januari 2008 forvarvade Swed-
bank Robur Folksam Fond och dger sedan dess Folksams
och KPAs fonder. Fonderna férvaltas utifran Folksams
och KPAs etikkriterier.
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