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Forvaltningsberdttelse

Placeringsinriktning Fonden dr en aktiefond som placerar i foretag i oli-
ka branscher, vars aktier handlas pa reglerade marknader i Kina, Hong-
kong och Taiwan, och i féretag som har en betydande anknytning till
dessa lander. Fonden placerar i aktier och aktierelaterade Gverlatbara vér-
depapper och far placera upp till 10 procent av fondens varde i andra
fonder. Eventuell utdelning sker i december.

Fondavkastning Fondens avkastning under perioden, berdknad pa slut-
kurs, blev -0,8 procent.

Marknaden Det forsta halvaret 2010 kannetecknades av flera tvdra kast
pa borseriKina och néraliggande marknader. Till de olika faktorer som pa-
verkade investeringsklimatet horde den globala konjunkturforbattring-
en, Kinas atstramning av fastighetsmarknaden samt skuldkrisen i PIIGS-
landerna (Portugal, Italien, Irland, Grekland och Spanien). Riskviljan mins-
kade generellt under perioden och kapitalflédena vande ut fran regionen.
Skillnaderna var dock mycket stora mellan lander och sektorer. Bast ut-
vecklades traditionellt defensiva - mindre konjunkturkansliga - sektorer
som telekom, kraft och I3kemedel. Aven konsumentrelaterade bolag gick
bra. IT, ravaror, banker och fastighetsbolag utvecklades sémst. Oron for
en Overhettad fastighetsmarknad i Kina, 6kade Iénekostnader och taiwa-
nesiska teknologibolags framtida intjaningsférmaga tyngde utveckling-
en, sarskilt for kinesiska bolag som bdrsnoteras i Hongkong och Taipei.
Daremot klarade sig HongKong-bolag relativt bdttre, tack vare en stor
exponering i kraftbolag och i handelsféretag som gynnades av den glo-
bala aterhdamtningen. | juni 6kade Kina sin valutas, yuanens, flexibilitet
mot den amerikanska dollarn efter att valutan hade legat stabil sedan
sommaren 2008. Bade Hongkong-dollar och Taiwan-dollar stdrktes un-
der halvaret mot den svenska kronan, vilket bidrog positivt till fondens

avkastning.

Fondfakta

Fondens strategi Fonden minskade innehaven i framfor allt bank- och
fastighetsbolag under det forsta halvaret 2010. Bakgrunden var osaker-
heten kring forvdntade emissioner i de kinesiska bankerna och oro fér
landets Gverhettade fastighetsmarknad. Fonden minskade dven place-
ringarna i ravarubolag som upplevde en negativ marginalpress. | gengald
6kade fonden innehaven i bolag med lag vérdering eller alltfor Idga vinst-
forvantningar. Trots att innehaven i telekomsektorn 6kades under perio-
den var fonden fortsatt underviktad, vilket bidrog negativt till
avkastningen. Storre nettokdp gjordes i mobiltillverkaren HTC, fastig-
hetsbolaget New World Development och Bank of Communication. Stor-
re forsaljningar gjordes i AU Optronics, Cheung Kong Holdings och
Henderson Land Development. De innehav som paverkade fondens av-
kastning mest positivt under det forsta halvaret var China Mobile, China
Construction Bank, oljebolaget CNOOC och handelsbolaget Li & Fung.
Mest negativa for avkastningen var innehaven i teknologibolaget Hon
Hai Precision, internetbolaget Tencent och kolbolaget China Shenhua
Energy.

Extern jamfdrelse Fonden hade 2010-06-30 fondbetyg 4 pa Morning-
stars 5-gradiga skala och tillhorde fondgruppen Mstar Kina & narliggande
i Morningstars Fondindex.

Ovrigt Fondens mdjlighet enligt fondbestammelserna att anvinda deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen utnyttjades inte under perioden.
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Fondtyp: Aktiefond

Startdatum: 2006-06-07
Jamforelseindex: MSCI Golden Dragon Net

Basfakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondformagenhet, Kkr 2935748 3288256 1878089 3733378 1718724
Handelskurs, kr 138,14 137,79 93,99 154,95 121,22
Andelsvarde, kr 13833 139,48 97,01 157,86 120,97
Utdelning, kr per andel - 2,87 041 0,99 -
Fondens 5 storsta innehav Varde, Kkr Andel av fond, %

China Mobile 177536 3

China Construction Bank 153327 52

TSMC 148977 51

ICBC 118028 4,0

Sun Hung Kai Properties 105358 3,6

Fakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % -0, 46,8 -38,3 313 21,0
Jmf-index (inkl utd), % 06 50,5 -383 30,0 229
Standardavvikelse fond, % 19,7 257 25,5 - -
Standardavvikelse jmf-index, % 20,4 26,7 26,3

Tracking error, % 2,0 2,0 18

Informationskvot neg neg 0,25 - -
Fondavkastning handelskurs (inkl utd), % 03 49,7 -39,1 28,6 21,2
Extern jamférelse 100630 091231 081231 071231 061231
Morningstar Rating™ 4 3 - - -
Morningstar Fondindex™, % 13 52,4 -40,4

Omsattning 100630 091231 081231 071231 061231
Omséttningshastighet, ggr/ar 03 04 03 09 03
Omsattn. genom ndrstaende vp. institut, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Genomsnittlig avkastning 2ar 5ar

Arsavkastning engangsinsattning, % 10,1 -

Arsavkastning jmf-index, % 11,7

Arsavkastning manadssparande, % 19,1

Standardavvikelse fond, % 194

Vardetillvéxt sedan start, 2006-06-07 100630

Sparbelopp: 30 000 kr 42 205

Arsavkastning engdngsinsattning, % 89

Sparbelopp: 400 kr/man (totalt: 19 600 kr) 22753

Arsavkastning manadssparande, % 76

Avgifter 100630 091231 081231 071231 061231
Transaktionskostnader i % av oms. vp. 033 032 0,39 0,29 -
Forvaltningsavgift i %/ar av fondfrm. 181 181 1,86 1,94

TKA, %/ar 2,06 2,15 2,20 2,68

TER, %/ar 182 183 1,90 2,00

Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 10 000 kr 177 203 139 226

Férv.kostn. i kr, Sparbelopp 100 kr/man 11,28 12,48 10,30 14,71

Kommentarer

Fonden har funnits for kort tid for att vissa varden ska kunna berdknas.
Inlésenavgift, 1 %, utgdr for innehav kortare an 31 dagar.
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Innehav per 2010-06-30

Vérdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde %av % av
Kkr fond index
Finans
Bank of China (CN) 20400000 3,97 80934 28
Bank of Communicat
teckningsratt (CN) 585000 047 276 00
Bank of Communications (CN) 3900000 8,29 32310 11
BOC Hong Kong (HK) 3210000 17,86 57293 20
Cathay Financial (TW) 3717483 48,05 43262 15
China Construction Bank (CN) 24200 000 6,34 153327 52
China Life Insurance (CN) 2019341 34,65 69924 24
China Overseas Land &
Investment (CN) 3109129 14,68 45612 16
China Resources Land (CN) 1900 000 14,80 28101 10
China Taiping Insurance (CN) 910 000 25,55 23235 08
Chinatrust Financial (TW) 6236435 17,75 26810 093
Fubon Financial (TW) 3700000 36,10 32350 11
Hang Lung Properties (HK) 1102434 30,15 33216 11
Hong Kong Exchange & Clearing
(HK) 461000 122,60 56481 19
Huaku Development (TW) 800000 79,90 15481 0,5
Industrial & Commercial Bank of
China (CN) 20648 000 572 18028 4,0
New World Development (HK) 2200000 12,78 28097 10
Ping An Insurance Group (CN) 494210 64,35 31781 11
Shimao Property (CN) 1000000 12,26 12252 04
Sun Hung Kai Properties (HK) 981638 10740 105358 3,6
Swire Pacific (CN) 550 000 89,00 48918 17
Wharf (HK) 1273750 3815 48561 17
Yuanta Financial (TW) 4400000 1735 18483 06
1110097 37,8 -
Hélsovard
Shandong Weigao Group
Medical (CN) 728 000 34,20 24881 08
24881 0,8 -
Industri
Air China (CN) 3400000 778 26435 093
China Airlines (TW) 4000000 16,50 15985 05
China COSCO (CN) 2000000 8,03 16043 05
China High Speed Transmission
(CN) 1300000 16,56 21514 07
Far Eastern New Century (TW) 4237080 33,40 34275 12
Hutchison Whampoa (HK) 832003 48,30 40159 14
Shanghai Industrial (CN) 620 000 3115 19300 0,7
173716 59 -
Informationsteknologi
AS.E(TW) 4348 085 25,65 30739 10
Comba Telecom Systems (CN) 1430000 8,69 12418 04
Compal Electronics (TW) 4934054 38,65 46186 16
Delta Electronics (TW) 1258 491 103,50 31546 11
Digital China (CN) 1400000 12,06 16873 06
Hon Hai Precision Industry (TW) 3254879 114,00 89 867 31
HTC (TW) 330000 430,00 34367 12
MediaTek (TW) 604 486 452,50 66247 23
Quanta Computer (TW) 1560450 58,50 22109 08
Taiwan Semiconductor (TW) 10150 465 60,60 148 977 51
Tencent (CN) 650 000 130,50 84763 29
United Microelectronics (TW) 10 700 000 14,35 37187 13
621285 21,2 -
Konsumtion, Dagligvaror
China Mengniu Dairy (CN) 630000 25,50 16054 0,5
Hengan (CN) 460000 63,55 29214 10
Loccitane International (LU) 925000 16,98 15696 0,5
Uni-President Enterprises (TW) 2937816 35,60 25330 09
Want Want China (CN) 4000000 6,60 26383 09
12677 3,8 -
Konsumtion, séllanképsvaror
Belle International Holdings
(CN) 3100000 6 34573 12
China Dongxiang Group (CN) 3900 000 5,25 20461 07
Esprit (HK) 425273 4245 18041 06
Li & Fung (HK) 1520000 3515 53393 18
Parkson Retail Group (CN) 1800000 13,26 23852 08
150321 51 -
Olja & gas
China Petroleum & Chemical
(CN) 6160411 6,35 39093 13
China Shenhua Energy (CN) 2218 000 28,50 63171 2,2
CNOOC (CN) 5352157 1338 71565 24
PetroChina (CN) 8118 660 8,77 71154 24
244982 83 -
Ravaror
China Steel (TW) 5871407 29,80 42376 14
Formosa Plastics (TW) 3103 000 68,00 51103 17
Huabao International (CN) 2275000 10,00 22735 08
Jiangxi Copper (CN) 1800 000 14,70 26443 09
Lee & Man Paper Manufacturing
(CN) 2972800 582 17290 06
Shougang Concord International
(CN) 10 000 000 m 1093 04
171040 5,8 -
Sambhillsnyttiga varor &
tjénster
CLP (HK) 530000 56,45 29 893 10
Hong Kong Electric (HK) 746 000 46,45 34629 12
64528 2,2 -
Telekommunikationservice
China Mobile (CN) 221778 78,20 177536 6,0
Chunghwa Telecom (TW) 1942648 63,90 30065 1,0
207600 71 -
Derivat
FXSpot-HKD/SEK-20100706 -8765680 -0,33 29 00
23 0,0 -
Summa 2881155 98,1
Innehav och positioner i finansiella instrument % av fond
Vardepappret tillhor en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 98,1

* Finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och dppen fér allménheten.
** Qvriga finansiella instrument.

Balansrdakning

Tillgangar (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med positivt

marknadsvérde 2881155 2822693
Bank och 6vriga likvida medel 46399 61023
Ovriga kortfristiga fordringar 18909 8769

Summa tillgangar 2946 462 2892486

Skulder (Kkr) 100630 090630

Finansiella instrument med negativt

marknadsvérde 0 0

Ovriga kortfristiga skulder 10714 1054

Summa skulder -10714 -1054

Fondférmégenhet (Not A) 2935748 2891432

Poster inom linjen (Kkr) 100630 %av 090630 % av
fond fond

Erhalina sakerheter for utlanade vardepapper - - - -

Utlanade vérdepapper - - - -

Stéllda sakerheter for derivat 2 0,0 - -

Ovriga ataganden -

(Not A) Féréndring av fondférmogenhet 100630 090630
(Kkr)

Fondformdgenhet vid arets borjan 3288256 1878 089
Andelsutgivning 891507 611890
Andelsinlésen 1206 983 -211762
Resultat enligt resultatrakning -37032 613215
Utdelning till andelsagare 0 0
Fondférmégenhet vid periodens slut 2935748 2891432

Redovisningsprinciper

Denna halvarsredogérelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11 samt beaktar de rekommendationer for
redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens Forening. | 6vrigt
tillimpas bokfori besta i tillampliga delar.

Virderingsprinciper

NOTERAT

Aktierelaterade vardepapper vérderas till senaste betalkurs pa balansdagen eller, om
sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kép/salj kurs) om sadan inte
finns anvands balansdagens képkurs sedan saljkurs. Om sadant varde saknas vérderas
innehaven till féregaende bankdags betalkurs. Likvida rantebarande vardepapper
vérderas till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kdp/slj kurs), stangning, kopkurs.
0Om sadant varde inte skulle finnas anvénds foregaende bankdags mittkurs.

ONOTERAT

For onoterade aktierelaterade dverlatbara vai faststalls ett

enligt teoretisk sarskild vardering. Till grund for denna sérskilda vérderingen laggs,
- marknadspriser fran icke godkand bors eller s.k. market maker,

- marknadspris for annat noterat fi ellt i eller index
- Emissionspris.

- Bokslutsvardering.

For 3 £ overlatbara vd och i instrument
faststalls ett marknadsvarde enligt teoretisk vardering. Till grund for denna teoretiska
varderingen laggs.

- vérdering med hjalp av relevant rantekurva och marknadsspread.

OTC-DERIVAT

For OTC-derivat faststlls ett marknadsvarde baserat pa allmént vedertagna
varderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och 6vriga derivat, numeriska metoder sasom binomialtrad.





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Europe ISO Coated FOGRA27)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.5
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages false
  /ColorImageDownsampleType /None
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages false
  /GrayImageDownsampleType /None
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /None
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /FlateEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

  >>
  /ExportLayers /ExportVisibleLayers
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


