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Forvaltningsberattelse

Placeringsinriktning Fonden dr en aktiefond som placerar globalt i olika
foretag inom informationsteknologi och i hdlsosektorn. Fonden placerar i
aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper och far placera upp till
10 procent av fondens vdrde i andra fonder. | normalldget ar 75 procent
av fondens tillgangar placerade i féretag inom informationsteknologi och
25 procent av fondens tillgangar i féretag inom halsosektorn. Eventuell
utdelning sker i oktober-december. Fonden ar 6ppen for premiepensions-
sparande.

Fondavkastning Fondens avkastning under perioden, beréknad pa slut-
kurs, blev 32,4 procent.

Marknaden | bérjan av 2009 paverkades aktiemarknaden av finanskri-
sens aterverkningar pa den reala ekonomin. IT-sektorn klarade sig battre
dnmanga andra sektorer, eftersom bolagen gick in i nedgangen med star-
ka balansrékningar och en, relativt andra branscher, 1ag belaningsgrad.
Aven IT-bolagen paverkades dock negativt nar féretag bromsade sina in-
vesteringar och den privata konsumtionen minskade. Sedan botten i
mars aterhamtade sig aktiemarknaden kraftigt och de riktigt negativa
prognoser som gjordes i borjan pa aret forverkligades inte. Till exempel
gjordes beddmningen att antalet PC skulle minska med 20 procent under
2009. Nyligen gjorda prognoser indikerar en volymtillvaxt pa cirka 3 pro-
cent jamfort med 2008. Med en uppgang pa 37 procent i svenska kronor
blev IT-sektorn den nast basta globala sektorn for aret. En cyklisk expo-
nering och en lag skuldsdttningsgrad bidrog till IT-sektorns starka ut-
veckling. Hdlsosektorn som utgor cirka 25 procent av fondens innehav
uppvisade en uppgang pa endast 6 procent och holl dérmed tillbaka fon-
dens absolutavkastning. | denna sektor var det bolag inom Health Care IT
och generiska |akemedel som hade den bésta kursutvecklingen. Aven de
stora ldkemedelsbolagens aktier steg under aret. Férvdrvsaktiviteten var

Fondfakta

intensiv och storre foretag forvarvade saval Idkemedels- och generikafo-
retag som konsumentvaruforetag, bland annat for att kompensera for
kommande patentutgangar. Fondens stora exponering mot investeringar
i USA paverkades negativt av forsvagningen av den amerikanska dollarn
under aret.

Fondens strategi Fonden hade en forhallandevis forsiktig installning till
bérsen under det forsta kvartalet. | takt med att riskpremien pa markna-
den minskade koncentrerade fonden innehaven och minskade daven grad-
vis exponeringen mot halsasektorn. Vidare atergick fonden till en portfol;
i Taiwan med bolag som vi ser goda framtidsutsikter i, vilket finansiera-
des med forsdljning av framfor allt japanska IT-aktier. De storsta enskilda
bolagskdpen under aret gjordes i Pfizer, Apple och Bayer. Innehavet i
Apple 6kades mot bakgrund av bland annat en fortsatt god utveckling av
iPhone och en minskad oro for fortsatt efterfrageminskning i kansum-
entledet. Innehaven i Pfizer och Bayer okades i samband med att vi 0kade
koncentrationen av exponeringen mot halsosektorn. De storsta forsalj-
ningarna genomfdrdes i IBM, Visa och Dell. Samtliga dessa forsaljningar
genomfordes for att finansiera investeringar i bolag med battre potenti-
al. De basta bidragen till fondavkastningen kom fran innehaven i Apple,
Microsoft och Google. Mest negativt paverkades avkastningen av inneha-
ven i Nintendo, Nokia och Abbott Laboratories.

Extern jamfdrelse Fonden hade 2009-12-31 fondbetyg 4 pa Morning-
stars 5-gradiga skala och tillhorde fondgruppen Mstar Branschfond, ny
teknik i Morningstars Fondindex.

Ovrigt Fondens mdjlighet enligt fondbestdmmelserna att anvinda deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen utnyttjades i begrdansad utstrack-
ning under perioden. Utlaning av aktier har inte skett.

Forvaltare: Anders Ramsten/Peter Lingen/Jonas Victorsson
Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB

Fondtyp: Aktiefond

Startdatum: 1983-09-05

Jamforelseindex: MSCI IT/Health Care 75/25 Net

Basfakta 091231 081231 071231 061231 051231
Fondformagenhet, Kkr 6607387 5027791 6943077 7365543 8934357
Handelskurs, kr 88,43 64,35 93,92 86,62 94,19
Andelsvarde, kr 87,42 66,76 93,45 85,79 94,28
Utdelning, kr per andel 0,88 1,45 0,92 0,88 1,52
Fondens 5 storsta innehav Varde, Kkr Andel av fond, %

Microsoft 591 996 \

Apple 415365 6,3

Hewlett-Packard 284057 43

Oracle 273883 4.2

IBM 258241 39

Fakta 091231 081231 071231 061231 051231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 324 -269 10,0 -8,1 229
Jmf-index (inkl utd), % 29,7 -25,0 6.1 -5.7 26,9
Standardavvikelse fond, % 18,1 17,1 12,2 13,3 13,0
Standardavvikelse jmf-index, % 17,3 16,5 11,5 129 12,4
Tracking error, % 31 3,0 2,7 2,6 2,1
Informationskvot neg 0,17 0,50 neg neg
Fondavkastning handelskurs (inkl utd), % 39,0 -299 9,5 -7.1 23,2
Extern jamférelse 091231 081231 071231 061231 051231
Morningstar Rating™ 4 4 4 4 3
Morningstar Fondindex™, % 51,2 -36,8

Omsattning 091231 081231 071231 061231 051231
Omséttningshastighet, ggr/ar 08 10 09 08 18
Omséttn. genom narstaende vp. institut, % 0,0 0,0 02 0,7 05
Genomsnittlig avkastning 2ar 5ar

Arsavkastning engangsinsattning, % -13 4,1

Arsavkastning jmf-index, % -0,7 4,6

Arsavkastning manadssparande, % 19,4 4,5

Standardavvikelse fond, % 20,4 163

Vardetillvéxt sedan start, 1983-09-05 091231

Sparbelopp: 30 000 kr 273863

Arsavkastning engdngsinsattning, % 88

Sparbelopp: 400 kr/man (totalt: 126 400 kr) 448956

Arsavkastning manadssparande, % 8,6

Avgifter 091231 081231 071231 061231 051231
Transaktionskostnader i % av oms. vp. 0,15 0,17 0,12 0,14 0,13
Forvaltningsavgift i %/ar av fondfrm. 1,40 143 141 1,41 141
TKA, %/ar 1,62 1,79 1,66 1,66 1,90
TER, %/ar 1,40 1,44 1,43 142 142
Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 10 000 kr 158 116 151 134 157
Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 100 kr/mén 10,03 8,67 9,61 8,93 10,22

Kommentarer
Inlésenavgift, 1 %, utgdr for innehav kortare an 31 dagar.
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Innehav per 2009-12-31

Vérdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde %av % av
Kkr fond index
Danmark
H Lundbeck (Halsovard) 117300 94,75 15301 0,2
Novo Nordisk (Halsovard) 37600 332,00 17186 03
32487 0,5 04
Finland
Nokia A (IT) 685000 8,92 62534 093
62534 0,9 14
Israel
Teva Pharmaceutical
(Halsovard) 77800 56,18 31208 0,5
31208 0,5 0,0
Japan
Canon (IT) 287413 3910,00 86191 13
Hoya Pentax HD (IT) 116540 2460,00 21988 0,3
Keyence (IT) 11330 19200,00 16684 03
Kyocera (IT) 40670 8170,00 25484 04
Nintendo (IT) 10200 22040,00 17242 03
TDK(IT) 34300 5650,00 14863 0,2
Toshiba (IT) 1080000 511,00 42327 06
224781 34 10,2
Kanada
Research in Motion (USD) (IT) 69200 67,54 33371 05
33371 0,5 1,2
Schweiz
Novartis (Halsovard) 94200 56,50 36761 0,6
Roche (Hlsovard) 43600 175,80 52941 08
89702 14 31
Storbritannien
AstraZeneca SDB (SEK)
(Halsovard) 210 616 335,20 70598 11
Autonomy (IT) 205000 151,00 35715 0,5
GlaxoSmithKline (Hélsovard) 204000 1319,50 31037 05
137351 2,1 2,6
Sydkorea
LG Display (IT) 298 000 39250,00 7723 11
7723 11 0,0
Taiwan
AS.E(IT) 9749 000 28,85 62786 10
Compal Electronics (IT) 6459391 44,35 63950 10
Epistar (IT) 1200000 120,00 32146 05
Hon Hai Precision Industry (IT) 2020000 151,50 68316 1,0
MediaTek (IT) 480793 558,00 59890 09
Novatek Microelectronics (IT) 2047700 107,00 48911 07
Realtek Semiconductor (IT) 1052400 94,50 22201 03
Wistron (IT) 4100978 6210 56851 093
415052 6,3 0,0
Tyskland
Bayer (Halsovard) 209 400 56,19 120536 18
Rhoen Klinikum (Halsovard) 163300 1712 28 640 04
SAP (IT) 431300 33,00 145805 2,2
Stada Arzneimittel (Halsovard) 195 200 24,20 48 392 0,7
343373 5.2 2,5
UsA
Activision Blizzard (IT) 729200 nn 57845 09
Adobe Systems (IT) 373590 36,78 98110 15
Aetna (Halsovard) 134 300 31,70 30398 0,5
Alexion Pharmaceuticals
(Halsovard) 88600 48,82 30884 05
Allergan (Halsovard) 28000 63,01 12597 0,2
Amgen (Hlsovard) 100500 56,57 40594 06
Amphenol (IT) 254300 46,18 83850 13
Apple (IT) 275 887 210,86 415365 6,3
Baxter (Halsovard) 60300 58,68 25265 04
Boston Scientific (Halsovard) 102 800 9,00 6606 01
CIGNA (Halsovard) 136 500 35,27 34375 05
Cisco Systems (IT) 1448300 23,94 247 564 37
Corning (IT) 587300 19,31 81057 12
Covidien (Halsovard) 49132 47,89 16 800 03
eBay (IT) 443 090 23,54 74478 1]
Electronic Arts (IT) 455500 17,75 57729 09
Eli Lilly (Halsovard) 281000 3571 71647 11
EMC (IT) 927100 1747 15644 18
Express Scripts (Hélsovard) 101750 86,45 62806 1,0
Google (IT) 54600 619,98 241699 37
Hewlett-Packard (IT) 772343 51,51 284057 43
1BM (IT) 276300 130,30 258241 39
Intel (IT) 1752800 20,40 255309 39
Johnson & Johnson (Halsovard) 264100 64,41 121458 18
Lam Research (IT) 245 400 39,21 68703 1,0
Mastercard (IT) 61000 255,98 11491 17
McKesson (Halsovard) 21300 62,50 9505 01
Medtronic (Halsovard) 109 000 43,98 34228 05
Merck (Halsovard) 374734 36,54 97768 15
Micron Technologies (IT) 1029 000 10,56 77586 12
Microsoft (IT) 2719300 3049 59199 9,0
Motorola (IT) 588400 776 32602 05
Mylan (Halsovard) 322000 1843 42373 06
NetApp (IT) 347300 34,39 85279 13
Netlogic Microsystems (IT) 176 200 46,26 58199 0,9
Nvidia (IT) 693300 18,68 92550 14
Oracle (IT) 1563100 24,54 273883 41
Pfizer (Halsovard) 1292463 1819 167863 25
QUALCOMM (IT) 612300 46,26 202243 31
SanDisk (IT) 431000 28,99 89213 14
Seagate Technology (IT) 624 800 18,19 81148 12
Skyworks Solutions (IT) 320 000 14,19 32422 0,5
St Jude Medical (Halsovard) 24600 36,78 6460 01
VMware A (IT) 107 600 42,38 32559 05
Yahoo (IT) 953 800 16,78 114276 17
5026721 761 74,7
Summa 6468363 979
Innehav och positioner i finansiella instrument % av fond
Vardepappret tillhor en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 97,9
* Finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten. -
** Ovriga finansiella instrument. -
Balansrdakning
Tillgangar (Kkr) 091231 081231
Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 6468 363 4833501
Bank och dvriga likvida medel 137175 313616
Ovriga kortfristiga fordringar 5401 20232
Summa tillgangar 6610 940 5167 349

Skulder (Kkr)
Finansiella instrument med negativt
marknadsvérde 0 0

091231 081231

Ovriga kortfristiga skulder -3552 139558

Summa skulder -3552 -139558

Fondférmogenhet (Not A) 6607387 5027791

Poster inom linjen (Kkr) 091231 %av 081231 %av
fond fond

Erhalina sakerheter for utlanade vardepapper - - - -

Utlanade vérdepapper - - - -

Stéllda sakerheter for derivat 36 00 32955 07

Ovriga ataganden - -

Resultatrakning

Intékter och virdeférandringar (Kkr) 091231 081231

il akti T i

instrument (Not B) 1519 954 -1815 564

Utdelningar 75730 6217

Ranteintakter 439 4210

Valutavinster och forluster 55607 5334

Rabatt pa férvaltningsarvode 0 0

Ovriga intékter 19439 6263
Summa intékter och virdeforandringar 1671169 -1737 640
Kostnader (Kkr) 091231 081231
Erséttning till fondbolag 76 604 76 430
Erséttning till forvaringsinstitut 610 591
Erséttning till tillsynsmyndighet 92 77
Transaktionskostnader 12222 19188
Réntekostnader 84 334
Ovriga kostnader 36 22
Summa kostnader 89648 96 643
Resultat 1581521 -1834 283
(Not A) Féréndring av fondférmégenhet 091231 081231
(Kkr)

Fondformdgenhet vid arets borjan 5027791 6943 077
Andelsutgivning 932301 1006163
Andelsinlésen -871494 -987144
Resultat enligt resultatrakning 1581521 -1834 283
Utdelning till andelsagare -62731 -100 022
Fondférmogenhet vid periodens slut 6 607 387 5027791
(Not B) Vardeférindringar aktierelaterade 091231 081231
finansiella instrument (Kkr)

Realisationsvinster 47351 444482
Realisationsforluster -307477 1054707
Orealiserade vardeférandringar 1410 079 1205338
Summa 1519954 -1815564

| posten 6vriga intékter ingar ersattningar efter grupptalan i domstol mot enskilda bolag.

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder och
Finansinspektionens féreskrift FFFS 2008:11 samt beaktar de rekommendationer for
redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens Forening. | vrigt
tillimpas bokfori delar.

Virderingsprinciper

NOTERAT

Aktierelaterade vardepapper vérderas till senaste betalkurs pa balansdagen eller, om
sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/salj kurs). Om sadant
varde saknas varderas innehaven till senaste betalkurs eller, om denna inte &r
representativ, till det virde som fondbolaget faststaller pa objektiva grunder.
Ra a | varderas till 1s mittkurs itt av kop/salj

kurs).

ONOTERAT
For onoterade aktierelaterade dverlatbara vai faststills ett

enligt sarskild vérdering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs,

- marknadspriser fran icke godkéand bors eller s.k. market maker,

- annat noterat finansiellt instrument eller index med justering for skillnader i t. ex.
kreditrisk och likviditet (referensvérdering),

) eller

- kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For 3 3 6verlatbara va och
faststalls ett marknadsvarde enligt sérskild vardering. Till grund for den sarskilda
varderingen laggs

- referensvardering med hjélp av relevant rantekurva.

rument

OTC-DERIVAT

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde baserat pa allméant vedertagna
vérderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och dvriga derivat, numeriska metoder sasom binomialtrad.

Revisionsberdttelse

I egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB, organisationsnummer 556198-0128
harvigranskat arsberattelsen och bokforingen samt fondbolagets férvaltning av Contura
forral aret 2003. Det ar som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och férvaltningen. Vart ansvar ar att uttala oss om
arsberattelsen och férvaltningen pa grundval av var revision och for att lagen om

i i och Fi i i foreskrifter om investeril

tillimpas vid upprattandet av arsberattelsen.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebar att vi
planerat och genomfort revisionen fér att med hog men inte absolut sakerhet forsékra
oss om att arsberattelsen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och
fondbolagets tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar
som fondbolaget gjort nér det uppréttat arsberdttelsen samt att utvérdera den samlade
informationen i arsberéttelsen. Vi har granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i fonden fér att kunna bedoma om fondbolaget handlat i strid med lagen
om investeri eller ] Vianser att var revision ger oss rimlig
grund fér vara uttalanden nedan.

Arsberittelsen har upprattats i enlighet med lagen om investeringsfonder och
Finansi i foreskrifter om investeri

Fondbolaget har enligt var bedémning inte handlat i strid med lagen om
investeri eller 3

Stockholm den 19 februari 2010

Deloitte AB

Jan Larsson
Auktoriserad revisor
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