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Forvaltningsberdttelse

Placeringsinriktning Fonden dr en aktiefond som placerar i svenska f6-
retag. Fonden foljer omfattande kriterier for ansvarsfulla investeringar.
Det innebdr hansyn till bolags hallbarhetsarbete (milj6, manskliga rattig-
heter, arbetstagares rdttigheter och affarsetik), associeringar till krank-
ningar av normer for manskliga rattigheter och miljé samt koppling till
kansliga produkter (vapen, krigsmateriel, alkohol, tobak, spel och porno-
grafi). Lds mer under Ansvarsfulla investeringar pa www.swedbankro-
bur.se. Eventuell utdelning sker i oktober-december.

Fondavkastning Fondens avkastning under perioden, beréknad pa slut-
kurs, blev 7,0 procent.

Marknaden Stockholmsbdrsens utveckling prdglades av stora kurs-
svangningar, men den steg anda med 7,4 procent under det forsta halv-
aret 2010. Vdrldsindexet MSCI World sjonk under samma tid med 1,7
procent i svenska kronor. Investeringsklimatet praglades av oro for den
statsfinansiella situationen i Grekland med flera sydeuropeiska lander,
risken for ekonomisk 6verhettning i Kina och i forlangningen styrkan i
hela varldsekonomins aterhamtning. Osdkerheten dominerade, trots att
den globala statistiken dver industriproduktion och framtidstro i indu-
strin fortsatte att dverraska positivt. Pa bolagsniva kommunicerades i
rapporterna for det forsta kvartalet att efterfragan hade tagit fart under
slutet av perioden, att forbattringen sedan fortsatt in i april och att fére-
tagen borjat nyanstalla. Inte minst verkstadsbolagen uttryckte en allt
stOrre optimism och att den finansiella oron och osdkerheten dittills inte
paverkat efterfragesituationen. Analytikernas vinstprognoser fortsatte
ocksa att stiga. Aktiekurserna aterhdmtade sig nagot under juni manad.
IT, verkstad och lakemedel var de bdsta sektorerna medan energi, ravaror
och finans underpresterade.

Fondfakta

Fondens strategi Fondens strategi under det forsta halvaret 2010 var
att forsoka utnyttja perioderna av borsoro till att 6ka innehaven inom
framst de konjunkturkansliga sektorerna. Till stor del finansierades dessa
kép genom att bank- och finanssektorn reducerades i fonden. Exempel pa
innehav ddr storre kompletterande kdp gjordes var ABB, Sandvik, SSAB,
Industrivarden och AstraZeneca. Helt nya innehav som tillkom var
Hufvudstaden A, Kinnevik, Medivir, SAS och Hakon Invest. Fonden valde
att minska innehaven i SEB, Nordea, TeliaSonera, Hennes & Mauritz och
Oriflame. Samtliga aktier saldes i Bure, B&B Tools och Boliden. En del av
forsdljningarna skedde sedan bolagen underkdnts i den etiska analysen.
De aktier som bidrog mest till fondens avkastning var de indextunga
Hennes & Mauritz, Volvo, Ericsson och Scania. Fondens innehav i Avanza,
Q-Med, Assa Abloy och Millicom utvecklades ocksa mycket positivt under
perioden. Innehav som forlorade i varde var bland andra Eniro, SAS och
Tradedoubler.

Extern jamforelse Fonden hade 2010-06-30 fondbetyg 4 pa Morning-
stars 5-gradiga skala och tillhorde fondgruppen Mstar Sverige i Mor-
ningstars Fondindex.

Ovrigt Fondens mdjlighet enligt fondbestdmmelserna att anvinda deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen utnyttjades i begrdnsad utstrdck-
ning under perioden.
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Startdatum: 2003-01-23

Jamforelseindex: SIX Portfolio Return Index

Basfakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondformagenhet, Kkr 2211871 2083302 925306 1554552 1399677
Handelskurs, kr 229,95 216,59 147,30 258,21 278,79
Andelsvarde, kr 230,72 215,56 147,94 259,09 278,08
Utdelning, kr per andel - 10,75 11,77 9,30 2,87
Fondens 5 storsta innehav Varde, Kkr Andel av fond, %

Ericsson 174292 ,

Hennes & Mauritz 164879 75

Nordea 139302 6,3

Volvo 134904 6,1

TeliaSonera 128791 58

Fakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 7.0 53,2 -38,2 -35 30,5
Jmf-index (inkl utd), % 7.4 533 -391 -2,6 28,7
Standardavvikelse fond, % 254 28,2 21,7 14,6 12,3
Standardavvikelse jmf-index, % 254 28,0 218 13,8 13,0
Tracking error, % 2,0 2,1 2,1 2,6 2,4
Informationskvot 0,67 0,32 0,09 171 173
Fondavkastning handelskurs (inkl utd), % 6,2 54,6 -384 -4,1 309
Extern jamférelse 100630 091231 081231 071231 061231
Morningstar Rating™ 4 4 5 4 5
Morningstar Fondindex™, % 52 52,0 -38,6 -
Omsattning 100630 091231 081231 071231 061231
Omséttningshastighet, ggr/ar 0,2 03 06 03 05
Omséttn. genom narstaende vp. institut, % 375 40,3 16,0 274 14,4
Genomsnittlig avkastning 2ar 5ar

Arsavkastning engangsinsattning, % 11,2 83

Arsavkastning jmf-index, % 10,0 84

Standardavvikelse fond, % 26,0 21,7

Avgifter 100630 091231 081231 071231 061231
Transaktionskostnader i % av oms. vp. 0,06 0,06 0,09 0,07 0,08
Forvaltningsavgift i %/ar av fondférm. 0,71 0,71 0,71 0,71 0,71
TKA, %/ar 0,76 0,77 0,82 0,77 0,79
TER, %/ar 0,71 0,71 0,72 0,72 0,72
Kommentarer

Inkdpsavgift om 5 % utgdr vid kdp under 1 miljon kronor.
Inlésenavgift, 1 %, utgdr for innehav kortare an 31 dagar.
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Innehav per 2010-06-30

Vérdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde %av % av
Kkr fond index
Finans
Avanza 61451 217,00 13335 06
Castellum 38835 7110 2761 01
Hufvudstaden A 233500 59,65 13928 06
Industrivarden A 17300 8775 1518 01
Industrivarden C 1175544 83,90 98628 45
Kinnevik B 173 400 125,90 21831 10
Nordea 2146 404 64,90 139302 63
SEBA 1354517 41,80 56619 2,6
Swedbank A 783233 72,55 56824 26
Swedbank A Pref 226146 73,05 16520 07
Svenska Handelsbanken A 481063 192,20 92460 42
513726 23,2 253
Hélsovard
AstraZeneca SDB (SEK) (GB) 198191 368,00 72934 33
Elekta B 137073 198,40 27135 12
Getinge Industrier B 272162 151,70 41287 19
Medivir B 68443 9725 6657 03
Q-Med 158 755 65,25 10358 05
158432 7.2 57
Industri
ABB SDB (SEK) (CH) 429269 137,60 59067 27
Alfa Laval 296 422 102,20 30294 14
Assa Abloy B 293070 157,20 46071 2]
Atlas Copco A 786 119 115,00 90 404 4]
Atlas Copco B 27100 103,30 2816 01
BE Group 136 800 44,40 6074 03
Intrum Justitia 50020 76,50 3827 02
Lindab International 107 820 82,25 8868 04
Munters 122260 47,70 5832 03
NCCB 175409 17,00 20523 093
Proffice 462600 20,70 9576 04
Sandvik 1062585 96,10 102114 46
SAS Sverige 294423 24,90 7331 03
ScaniaB 559 8739 120,00 67185 3,0
Skanska B 408 074 113,60 46 357 2]
SKF B 384735 141,20 54325 25
Volvo A 286264 83,25 23831 11
Volvo B 1271578 8735 mo72 50
AF 60130 105,00 6320 03
701887 317 289
Informationsteknologi
Ericsson B 1997620 8725 174292 79
Nokia (FI) 128 200 64,25 8237 04
ORC Software 51600 129,50 6682 03
Tieto SDB (SEK) (FI) 79325 129,90 10304 05
TradeDoubler 115100 30,10 3465 02
202980 9,2 8,8
Konsumtion, Dagligvaror
Hakon Invest 104 200 105,60 1004 05
Oriflame SDB (SEK) (LU) 77040 40710 31363 14
42367 19 2,8
Konsumtion, séllanképsvaror
Electrolux B 254629 173,90 45808 21
Eniro 207812 770 1600 01
Hennes & Mauritz B 764744 215,60 164879 75
Husgvarna B 526919 47719 24 865 11
™M 135423 105,25 14253 06
Nobia 176 615 39,80 7029 03
258435 1,7 141
Ravaror
SCAB 518283 92,30 47838 2.2
SSABA 228275 105,80 24151 11
SSABB 405 945 94,55 38382 17
Stora Enso R SDB (SEK) (FI) 253770 56,30 14440 07
124811 56 46
Telekommunikationservice
Millicom International Cellular
SDB (SEK) (LU) 56795 636,50 36150 16
TeliaSonera 2557919 50,35 128791 58
164941 75 88
Derivat
Call 80 Nokia OM 2010-08-20 -128 200 045 -58 0,0
Put 215 Hennes & Mauritz OM
2010-08-20 -50300 010 -5 00
-63 0,0 -
Summa 2167516 98,0
Innehav och positioner i finansiella instrument % av fond

Vardepappret tillhor en reglerad marknad eller en motsvarande marknad

utanfor EES. 98,0

* Finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som &r reglerad och dppen fér allménheten. -

** Qvriga finansiella instrument. -

Balansrdakning

Tillgangar (Kkr) 100630 090630

Finansiella instrument med positivt

marknadsvérde 2167578 1205575

Bank och dvriga likvida medel 43147 33192

Ovriga kortfristiga fordringar 1225 2

Summa tillgangar 2211950 1238769

Skulder (Kkr) 100630 090630

Finansiella instrument med negativt

marknadsvérde -63 0

Ovriga kortfristiga skulder 17 1153

Summa skulder -80 1153

Fondférmagenhet (Not A) 221m8n 1239922

Poster inom linjen (Kkr) 100630 %av 090630 % av
fond fond

Erhalina sikerheter for utlanade vardepapper - N - -

Utlanade vardepapper - - - -

Stéllda sakerheter for derivat 2461 01 1532 01

Ovriga ataganden - -

(Not A) Férandring av fondformégenhet 100630 030630

(Kkr)

Fondférmdgenhet vid arets borjan 2083302 925306

Andelsutgivning 260577 194338

Andelsinlésen -276 037 -110 575

Resultat enligt resultatrakning 144 029 230853

Utdelning till andelsagare 0 0

Fondférmadgenhet vid periodens slut 221187 1239922

Redovisningsprinciper
Denna halvarsredogbrelse har upprittats enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11 samt beaktar de rekommendationer for

redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens Forening. | Gvrigt
tillimpas bokfori besta i tillampliga delar.

Virderingsprinciper

NOTERAT

Aktierelaterade vardepapper vérderas till senaste betalkurs pa balansdagen eller, om
sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kép/salj kurs) om sadan inte
finns anvands balansdagens képkurs sedan saljkurs. Om sadant varde saknas vérderas
innehaven till féregaende bankdags betalkurs. Likvida rantebarande vardepapper
vérderas till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kdp/slj kurs), stangning, kopkurs.
0Om sadant varde inte skulle finnas anvénds foregaende bankdags mittkurs.

ONOTERAT

For onoterade aktierelaterade dverlatbara vai faststalls ett

enligt teoretisk sarskild vardering. Till grund for denna sérskilda vérderingen laggs,
- marknadspriser fran icke godkéand bors eller s.k. market maker,

- marknadspris for annat noterat fi iellt i eller index
- Emissionspris.

- Bokslutsvardering.

For 3 £ overlatbara vd och
faststalls ett marknadsvarde enligt teoretisk vardering. Till grund for denna teoretiska
varderingen laggs.

- vérdering med hjalp av relevant rantekurva och marknadsspread.

rument

OTC-DERIVAT

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde baserat pa allmént vedertagna
varderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och 6vriga derivat, numeriska metoder sasom binomialtrad.
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