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Forvaltningsberdttelse

Placeringsinriktning Fonden dr en bred aktiefond som placerar globalt i
olika foretag och branscher. Fonden placerar i aktier och aktierelaterade
Overlatbara vardepapper och far placera upp till 10 procent av fondens
vdrde i andra fonder. Eventuell utdelning sker i oktober-december. Fon-
den dr 6ppen for premiepensionssparande.

Fondavkastning Fondens avkastning under perioden, berdknad pa slut-
kurs, blev -1,2 procent.

Marknaden Det forsta halvaret 2010 kannetecknades av flera tvdra kast
pa varldens aktiemarknader till foljd av stor osakerhet kring tillstandet i
vérldsekonomin. Aven valutamarknaden uppvisade stora rérelser. Euron
forsvagades kraftigt mot den amerikanska dollarn men dven mot den
svenska kronan. Ddremot stdrktes dollarn mot den svenska kronan.
Varldsindex MSCI World sjénk med 1,7 procent i svenska kronor. Aret in-
leddes med en bdrsuppgang i januari, men utvecklingen kom av sig gan-
ska snabbt. Oro kring det statsfinansiella ldget i Grekland skapade
turbulens pa de finansiella marknaderna och tryckte ned bérserna under
nagra veckor. Aktiemarknaderna borjade aterhdmta sig ndr makroekono-
misk statistik visade pa en fortsatt konjunkturaterhamtning efter finans-
krisen. | kombination med starka kvartalsrapporter fran féretagen ledde
detta till en ny uppgang. | mitten av april startade en kraftig nedgang till
féljd av problemen i Grekland och andra statsfinansiellt pressade sydeu-
ropeiska lander. Insatser fran EU med krav pa atstramning kommer att ge
en mycket svag ekonomisk utveckling i flera ar. Till orosfaktorerna hor
ocksa vilka effekter som de kinesiska myndigheternas férsok att dampa
prisutvecklingen pa den dverhettade fastighetsmarknaden kan komma
att fa. Den svagaste utvecklingen under det forsta halvaret 2010 stod de
europeiska borserna for. Eurokrisen paverkade framfor allt borserna i de
sa kallade PIIGS-landerna (Portugal, Italien, Irland, Grekland och Spanien)

Fondfakta

negativt, men dven Frankrike och Osterrike. Matt i svenska kronor avkas-
tade USA och &ven Japan positivt. Bland de sa kallade BRICT-ldnderna
(Brasilien, Ryssland, Indien, Kina, Turkiet) var Ryssland den starkaste
marknaden.

Fondens strategi Fondens strategi dr att skapa god avkastning dver ti-
den, med fokus pa bolagsval snarare &n pa att vdlja bransch eller land. De
bolag som gav det stdrsta positiva bidraget till avkastningen under det
férsta halvaret var Apple, Nestlé och industrikoncernen Safran. Negativt
bidrag fick fonden framfér allt fran Nvidia och stalbolaget Arcelor Mittal.
Aven inehavet i BP genererade ett stort negativt bidrag. Stérre forsélj-
ningar genomfordes i energibolaget XTO, industrikonglomeratet General
Electric och energibolaget Conoco Philiphs. De storsta kdpen under peri-
oden var i oljebolaget Marathon, banken Hudson City Bancorp och han-
delsbolaget WalMart.

Extern jamforelse Fonden hade 2010-06-30 fondbetyg 4 pa Morning-
stars 5-gradiga skala och tillhorde fondgruppen Mstar Global, mix bolag i
Morningstars Fondindex.

Ovrigt Fondens méjlighet enligt fondbestdmmelserna att anvinda deri-
vat som ett led i placeringsinriktningen utnyttjades i begrdnsad utstrdck-
ning under perioden. Ny férvaltare, efter Hugo Lewné och Johan Eriksson,
dar Christer Engel.

Forvaltare: Christer Engel

Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
Fondtyp: Aktiefond

Startdatum: 1998-02-18
Jamforelseindex: MSCI World Net

Basfakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondférmogenhet, Kkr 966909 1036065 911610 1233449 1210263
Handelskurs, kr 8,51 8,62 7,07 1041 10,26
Andelsvarde, kr 8,46 8,56 731 10,46 10,20
Utdelning, kr per andel - - 0,23 0,24 0,26
Fondens 5 storsta innehav Varde, Kkr Andel av fond, %

BNP Arbitrage Issuance 48369 i

UBS AG LONDON 36524 3.8

Wells Fargo 18025 19

Johnson & Johnson 15808 16

Microsoft 14190 15

Fakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % -1, 17,1 -27,7 49 2,0
Jmf-index (inkl utd), % 1,7 17,4 27,5 3,0 3,2
Standardavvikelse fond, % 139 16,1 14,7 9,2 9.8
Standardavvikelse jmf-index, % 13,6 15,8 144 9,2 96
Tracking error, % 13 13 11 1,0 09
Informationskvot neg neg 0,68 2,04 125
Fondavkastning handelskurs (inkl utd), % -1.2 219 -29,7 38 2,5
Extern jamférelse 100630 091231 081231 071231 061231
Morningstar Rating™ 4 4 3 3 2
Morningstar Fondindex™, % -29 23,5 -32,5

Omsattning 100630 091231 081231 071231 061231
Omséttningshastighet, ggr/ar 2,5 2,5 2,0 18 12
Omséttn. genom narstaende vp. institut, % 0,1 01 02 0,1 03
Genomsnittlig avkastning 2ar 5ar

Arsavkastning engangsinsattning, % 04 0,0

Arsavkastning jmf-index, % 03 0,0

Standardavvikelse fond, % 146 135

Avgifter 100630 091231 081231 071231 061231
Transaktionskostnader i % av oms. vp. 0,10 0,10 0,10 0,09 0,14
Forvaltningsavgift i %/ar av fondférm. 0,51 0,51 0,51 0,51 0,51
TKA, %/ar 1,03 1,09 0,98 083 0,86
TER, %/ar 053 0,56 0,55 0,52 0,52
Kommentarer

Inkdpsavgift om 5 % utgdr vid kdp under 1 miljon kronor.
Inlésenavgift, 1 %, utgdr for innehav kortare an 31 dagar.
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Innehav per 2010-06-30

Vérdepapper

Finans

AllianceBernstein (US)
Assurant (US)

AXA (FR)

Banco Popolare (IT)

Banco Santander (ES)

Bank of Yokohama (JP)
Barclays (GB)

Berkshire Hathaway B (US)
BNP Paribas (FR)

Capital One Financial (US)
Credit Suisse Group (CH)
Daito Trust Construction (JP)
Daiwa Securities (JP)

Danske Bank (DK)

Deutsche Bank (DE)
Fukuoka Financial (JP)
Goldman Sachs (US)
Hokuhoku Financial (JP)
HSBC (GB)

Hudson City Bancorp (US)
ING Groep (NL)

KBC Groep (BE)

Lloyds Banking Group (GB)
Mitsubishi Estate (JP)
Mitsubishi UF Financial Group
(P

Mitsui Fudosan (JP)

Mizuho Financial Group (JP)
MS & AD Insurance Group (JP)
Nippon Building Fund (JP)
Nomura (JP)

Northern Trust (US)

ORIX (JP)

Prudential (GB)

Royal Bank of Scotland (GB)
Simon Property Group (US)
Societe Generale (FR)
Standard Chartered (GB)
Sumitomo Mitsui Financial (JP)
Sumitomo Trust & Banking (JP)
Swiss Reinsurance (CH)
Tokio Marine (JP)
Toronto-Dominion Bank (CA)
UBS (CH)

Unicredito (IT)

Wells Fargo (US)

Vornado Realty Trust (US)

Hilsovard

Abbott Laboratories (US)
Amgen (US)

Astellas Pharma (JP)
AstraZeneca SDB (GB)
Bayer (DE)

Eisai (JP)

Eli Lilly (US)
GlaxoSmithKline (GB)
Johnson & Johnson (US)
Laboratory Corporation of
America (US)

Miraca Holdings (JP)
Nipro (JP)

Novartis (CH)

Roche (CH)
Sanofi-Aventis (FR)
Santen Pharmaceutical (JP)
St Jude Medical (US)
Suzuken (JP)

Takeda Pharmaceutical (JP)
UnitedHealth Group (US)

Industri

Abertis Infraestructuras (ES)
AP Moller-Maersk (DK)
Asahi Glass (JP)

Atlas Copco A (SE)

BAE Systems (GB)

Boeing (US)

Central Japan Railway (JP)
COMSYS (JP)
Ishikawajima-Harima (JP)
ITOCHU (JP)

ITT (US)

Jacobs Engineering Group (US)
Kamigumi (JP)

MAN (DE)

Marubeni (JP)

Mitsubishi (JP)
Mitsubishi Electric (JP)
Mitsubishi Heavy Industries (JP)
Mitsui OSK Lines (JP)
NTN (JP)

Parker Hannifin (US)
Philips Electronics (NL)
Rheinmetall (DE)

Roper Industries (US)
RSC (US)

Saint-Gobain (FR)
Sandvik (SE)

Sankyu (JP)

Schneider Electric (FR)
Secom (JP)

Seino Transportation (JP)
Siemens N (DE)
Sumitomo (JP)
Sumitomo Electric Industries
(P

TNT (NL)

Toppan Printing (JP)
United Technologies (US)
West Japan Railway (JP)
Yamato (JP)

Informationsteknologi
Accenture (US)

Apple (US)

Brother Industries (JP)
Canon (JP)

Cisco Systems (US)
eBay (US)

Ericsson B (SE)

Antal

Dagskurs Dagsvirde

14051 25,84
28537 34,70
30837 12,75
16931 4,55
39742 8,74
13000 408,00
7761 270,55
11958 79,69
1474 44,77
10586 40,30
7646 40,92
2000 5030,00
13000 378,00
9204 118,10
4274 46,70
33000 372,00
7273 131,27
20000 164,00
102 851 615,20
148 303 12,24
102 967 618
1075 31,84
256 350 53,70
8000 124700
73900 405,00
5000 1251,00
63300 147,00
4100 1919,00
12704 000,00
27300 483,00
24793 46,70
950 6500,00
16611 508,50
295489 4,43
9 80,75

861 34,30
13043 1641,00
6800 2538,00
24000 457,00
12781 44,71
6500 2352,00
9850 64,91
23960 14,46
m737 184
90 476 25,60
5 72,95
19581 46,78
16 745 52,60
4000 2990,00
6780 368,00
10952 46,00
4100 2955,00
34925 33,50
34854 1143,00
34395 59,06
6585 7535
5000 2669,00
3100 1696,00
13886 52,60
5177 14310
7074 49,53
1900 3195,00
15185 36,09
1900 2976,00
6100 3820,00
53855 28,40
226 1,84

13 48460,00
17000 843,00
8558 115,00
430M 313,50
7388 62,75
28734000,00
6000 800,00
39000 143,00
27000 705,00
16 561 44,92
33389 3644
8000 684,00
688 6795
34000 461,00
11500 1864,00
30000 700,00
17000 309,00
18000 594,00
17000 368,00
20139 5546
12668 24,72
3381 47,08
23235 55,96
44043 617
6582 30,90
6544 96,10
14000 356,00
2780 83,64
2900 395500
8000 614,00
7183 74,02
21000 897,00
5600 104700
7144 20,78
8000 708,00
21104 64,91
18325 000,00
9900 1183,00
27299 38,65
4827 251,53
13900 931,00
6300 3330,00
77012 21,31
56188 19,61
20133 87,25

Kkr

2825
7706
3746
734
33m
468
2445
7416
4897
3320
2258
885
432
1391
1903
1080
7430
288
7367
14126
6062
326
1603
877

2632
550
904
692
743
1174
3010
543
983
1425
6
2815
24393
1518
965
4124
1344
4976
2500
1959
18025
3
142278

7128
6854
1052
2495
4802
1065
9105
4638
15808

3861
1174
462
5271
5570
3340
534
4265
497
2049
11902
91874

26
806
1260
984
1570
3608
1807
422
430
1674
5789
9468
481
446
1378
1885
1847
462
940
550
8692
2985
1517
10M8
215
1938
629
438
2216
1009
432
5068
1657

516
1415
499

10 660
514
1030
89343

821
9448
1138
1845
1277
8575
1757

% av
fond

03
08
04
01
03
0,0
03
08
0,5
03
0,2
01
0,0
01
0,2
01
08
0,0
08
15
06
0,0
0,2
01

03
01
01
01
01
01
09
01
01
01
00
03
03
0.2
01
04
01
05
03
0.2
19
00
14,7

07
07
01
03
0,5
01
09
0,5
16

04
01
0.0
0,5
0,6
03
01
04
01
02
12
9,5

0,0
01
01
01
0,2
04
0,2

0,0
01
0,2
0,6
1.0

0.0

0.0
01
02
02

0,0
01
01

039
03
02
1.0
02
02
01

0.0
02
01

0,0
05
0,2

01
01
01
11
01
01
9,2

08
1.0
01
02
13
09
0,2

% av
index

20,4

10,1

1,0

Virdepapper

Fuijitsu (JP)

Google (US)

Hitachi (JP)

1BM (US)

Konica Minolta (JP)
Microsoft (US)

Mitsumi Electric (JP)
Murata Manufacturing (JP)
Nintendo (JP)

Nippon Electric Glass (JP)
Nokia A (FI)

NTT Data (JP)

Nvidia (US)

Oracle (US)

SAP (DE)

Yamatake (JP)

Konsumtion, Dagligvaror
Aeon (JP)

Ahold (NL)

Ajinomoto (JP)

Altria Group (US)
Anheuser-Busch InBev (BE)
Associated British Foods (GB)
Beiersdorf (DE)

British American Tobacco (GB)
Colgate-Palmolive (US)

CVS Caremark (US)

Diageo (GB)

Fomento Economico Mexicano
ADR (MX)

Heineken (NL)

Henkel Pref (DE)

Herbalife (US)

Imperial Tobacco Group (GB)
Nestle (CH)

Pernod-Ricard (FR)

Philip Morris International (US)
QP (JP)

Reckitt Benckiser Group (GB)
Seven &1(JP)

Wal-Mart Stores (US)
Yamazaki Baking Co (JP)

Konsumtion, séllanképsvaror
Aisin Seiki (JP)

Best Buy (US)

BMW (DE)

Coach (US)

Comcast (US)
Compagnie Financiere
Richemont (CH)
Compass Group (GB)
Daihatsu Motor (JP)
Daimler (DE)

Don Quijote (JP)

Fiat (IT)

Fuji Media (JP)

Garmin (US)

Hasbro (US)

Hennes & Mauritz B (SE)
Honda Motor (JP)

K's Holdings (JP)

LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton (FR)

Next (GB)

NHK Spring (JP)

Nippon Televition Network (JP)
Nissan Motor (JP)
Renault (FR)

Sankyo (JP)

Sekisui Chemical (JP)
Sharp (JP)

Sony (JP)

Swatch Group (CH)
Time Warner (US)
Toyota Motor (JP)

USS (JP)

Vivendi (FR)

WPP (GB)

Yokohama Rubber (JP)

Olja & gas

Apache (US)

BG Group (GB)

BP (GB)

Chevron (US)

Ensco (US)

Essar Energy (GB)

Exxon Mobil (US)

Galp Energia (PT)

Idemitsu Kosan (JP)

Japan Petroleum Exploration
(P

Marathon il (US)
National Qilwell Varco (US)
Royal Dutch Shell B (GB)
Saipem (IT)

Tenaris (IT)

Total (FR)

Tullow 0il (GB)

Ravaror

Akzo Nobel (NL)
ArcelorMittal (FR)

Asahi Kasei (JP)

BASF (DE)

BHP Billiton (GB)

Daicel Chemical Industries (JP)
Ecolab (US)
Freeport-McMoRan (US)
HeidelbergCement (DE)
JFE (JP)

Kobe Steel (JP)

Kuraray (JP)

Mitsubishi Chemical (JP)
Monsanto (US)

Nitto Denko (JP)

0ji Paper (JP)

Rengo (JP)

Rio Tinto (GB)

Syngenta (CH)

Antal Dagskurs Dagsvirde

22000 561,00
1216 444,95
33000 324,00
1746 12348
7000 863,00
79245 23,01
7700 1529,00
2600 427500
600 26350,00
10000 1028,00
4037 6,71
19330 000,00
12779 10,21
70980 2146
7732 36,68
6400 2079,00
23700 945,00
8006 1017
7000 807,00
41016 20,04
8102 39,74
13020 974,50
3547 45,17
10206 2136,50
20093 78,76
43270 29,32
16570 1060,00
6944 4315
7294 34,87
8244 40,10
6800 46,05
6736 1879,00
27477 52,20
2107 63,98
25917 45,84
5600 1021,00
4253 3132,00
5500 204700
32099 48,07
5000 1198,00
4500 2414,00
36 857 33,86
207 40,07
29839 36,55
92430 1737
3420 37,95
24343 512,00
21000 830,00
7455 4,92
5700 2386,00
5022 8,52
43 128100,00
32434 2918
24236 410
6727 215,60
14300 2597,00
6280 1821,00
2452 89,81
4920 2009,00
5000 818,00
460 12230,00
17300 626,00
4428 30,79
2800 402500
10000 558,00
12000 946,00
6900 2383,00
197 306,50
20572 28,91
12600 3080,00
1010 6370,00
8290 16,82
17687 635,50
26000 403,00
8083 84,19
36462 1006,00
129510 318,90
19050 67,86
28741 39,28
37044 475,20
11016 57,07
7745 12,30
900 6720,00
3400 365500
56 054 31,09
42481 33,07
17926 1631,00
5607 2523
3122 14,31
21086 36,97
17343 1003,00
4391 43,01
1872 22,36
24000 467,00
6000 451
1413 1754,50
22000 604,00
27531 44,91
6403 5913
3462 39,17
5900 2780,00
64 000 171,00
12500 1052,00
13000 409,00
10554 46,22
4100 2939,00
26 000 437,00
21000 561,00
10598 2968,50
1144 250,60

Kkr
1085
42m
940
11287
531
14130
1035
977
1390
904
2582
551
8961
1854
2703
1170
108 118

1970
776
497

63396

3069

1477

1527

2539

12313

9873

2045

2332
2424
3151
2437
1474
10351
1285
9245
503
1553
930
12008
527
90767

955
9712
791
8487
12494

937
1451
1533
2979
1196
408

7365
7752
1450
3266
1006

2099
1151
360
495
952
1299
991
491
998
1446
436
4628
3413
566
1329
1309
921
85149

5296
4271
4809
10 060
8785
2049
4892
908
532

1093
13562
10933

3404

1348

426
7430
2025

81823

1800
2530
986
2580
2883
1169
9622
2946
1293
1442
962
1156
468
3796
1060
999
1036
3663
2069

% av
fond
01
04
01
12
01
15
01
01
01
01
03
01
03
12
03
01
1,2

0,2
01
01
07
03
0.2
0,2
03
13
10
0,2

0,2
03
03
03
0,2
1
01
10
01
0.2
01
12
01
9,4

01
10
01
09
13

01
0,2
0,2
03
01
0,0
01
08
0.8
01
03
01

0,2
01
0,0
01
01
01
01
01
01
01
0,0
05
04
01
01
01
01
8,8

05
04
05
10
09
0,2
05
01
01

01
14
11
04
01
0,0
08
0,2
8,5

0,2
03
01
03
03
01
10
03
01
01
01
01
0,0
04
01
01
01
04
0,2

% av
index

10,5

9,9

10,1

Viérdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde %av % av
Kkr fond index
Xstrata (GB) 32124 886,80 3317 03
Yara International (NO) 6278 185,00 1390 01
47166 4,9 74
Samhillsnyttiga varor &
tjdnster
Centrica (GB) 53167 296,70 1837 02
E.ON (DE) 17737 22,18 3750 04
Electric Power Development (JP) 3900 2814,00 965 01
Electricite de France (FR) 7780 3143 2331 0.2
Enel (IT) 88317 349 2938 03
Energias de Portugal (PT) 73208 2,44 1703 0,2
Hokkaido Electric Power (JP) 3100 1910,00 521 01
Iberdrola (ES) 1969 4,63 87 00
Iberdrola teckningsrtt (ES) 23 0,19 0 00
Kansai Electric Power (JP) 5500 2161,00 1045 01
Kyushu Electric Power (JP) 5900 1990,00 1033 01
National Grid (GB) 22781 491,00 1302 01
Osaka Gas (JP) 60000 320,00 1688 0.2
Public Service Enterprise Group
(Us) 30443 3133 742 08
Tokyo Gas (JP) 14 000 405,00 439 01
Xcel Energy (US) 62438 20,61 004 10
37135 3,8 4,4
Telekommunikationservice
BT Group (GB) 51747 130,10 784 01
Deutsche Telekom (DE) 29369 9,70 276 03
KPN (NL) 15443 1048 1543 0.2
Nippon Telegraph & Telephone
(JP) 8400 3640,00 2689 03
NTT DoCoMo (JP) 187134 500,00 2212 0.2
Telecom Italia RSP (IT) 140166 0,75 1004 01
Telefonica (ES) 27128 15,26 3945 04
Telenor (NO) 25518 82,65 2524 03
Telephone & Data Systems (US) 30529 30,39 7220 07
Verizon Communications (US) 33160 28,02 7231 07
Vodafone Group (GB) 364077 13915 5838 06
37765 3,9 4,2
Derivat
DJ Stoxx 50 Future 2010-09-20
(DE) 1660 0,00 0 00
FXFwd-EUR/USD-20100930 -3091508 012 -28 00
FXFwd-GBP/USD-20100330 -3089 310 022 -52 0,0
FXFwd-USD/JPY-20100930 -299 070750 2,50 -657 0,0
FXFwd-USD/SEK-20100930 -29771504 -1,90 565 01
MSCI SING IX ETS 2010-07-29
() 3800 0,00 0 00
172 01 -
Ovriga
iShares MSCI Hong Kong Index
Fund 92126 14,77 10589 11
Lyxor ETF MSCI Europe 100 86,34 82 00
MSCI Daily TR Net Australia
Local Index 1925 2886,53 36524 38
MSCI Daily TR Net Canada Local
Index 79 83606,60 48369 50
95564 9,9 -
Summa 906810 93,9
Innehav och positioner i finansiella instrument % av fond
Vardepappret tillhor en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 933
* Finansiella instrument som &r foremal fér regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och dppen for allméanheten. -
** Qvriga finansiella instrument. -
Balansrdakning
Tillgangar (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 907 547 751464
Bank och dvriga likvida medel 58378 135109
Ovriga kortfristiga fordringar 1817 12851
Summa tillgangar 967741 899 425
Skulder (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med negativt
marknadsvérde 737 -3802
Ovriga kortfristiga skulder -95 13532
Summa skulder -832 -17334
Fondférmégenhet (Not A) 966 909 882091
Poster inom linjen (Kkr) 100630 %av 090630 %av
fond fond
Erhallna sakerheter for utlanade vardepapper - - - -
Utlanade vardepapper - - - -
Stallda sakerheter for derivat 18873 2,0 141473 16,0
Ovriga ataganden - -
(Not A) Férindring av fondférmégenhet 100630 030630
(Kkr)
Fondformogenhet vid arets borjan 1036 065 9N 610
Andelsutgivning 1514 9609
Andelsinlésen 74378 -78 453
Resultat enligt resultatrakning -9892 39326
Utdelning till andelsagare 0 0
Fondférmégenhet vid periodens slut 966 909 882091

Redovisningsprinciper

Denna halvarsredogbrelse har upprittats enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11 samt beaktar de rekommendationer for
redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens Forening. | vrigt

tillimpas

Varderingsprinciper
NOTERAT

delar.

Aktierelaterade vardepapper varderas till senaste betalkurs pa balansdagen eller, om
sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/salj kurs) om sadan inte
finns anvands balansdagens képkurs sedan saljkurs. Om sadant varde saknas varderas

innehaven till féregaende bankdags betalkurs. Likvida rantebarande vardepapper

vérderas till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kdp/salj kurs), stangning, képkurs.
Om sadant varde inte skulle finnas anvands foregaende bankdags mittkurs.

ONOTERAT
For aktierelaterade o

faststalls ett

enligt teoretisk sarskild vérdering. Till grund fér denna sarskilda varderingen laggs,
- marknadspriser fran icke godkéand bors eller s.k. market maker,
- marknadspris fér annat noterat finansiellt instrument eller index (referensvardering),

- Emissionspris.
- Bokslutsvardering.

For d 6verlatbara v

och

rument

faststalls ett marknadsvarde enligt teoretisk vérdering. Till grund fér denna teoretiska



varderingen laggs.
- vérdering med hjalp av relevant rdntekurva och marknadsspread.

OTC-DERIVAT

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna
varderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och 6vriga derivat, numeriska metoder sasom binomialtrad.
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