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Forvaltningsberdttelse

Placeringsinriktning Fonden dr en blandfond. Fonden foljer omfattande
kriterier for ansvarsfulla investeringar. Det innebdr hdnsyn till bolags
hallbarhetsarbete (miljo, manskliga rattigheter, arbetstagares rattighe-
ter och affdrsetik), associeringar till krankningar av normer for mdnskliga
rattigheter och miljé samt koppling till kansliga produkter (vapen, krigs-
materiel, alkohol, tobak, spel och pornografi). Las mer under Ansvarsfulla
investeringar pa www.swedbankrobur.se. Fonden placerar i normalldget
i aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper till 50 procent och i
svenska rantebarande Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument till 50 procent, men kan avvika fran denna fordelning med plus/
minus 10 procentenheter. Eventuell utdelning sker i oktober-december.

Fondavkastning Fondens avkastning under perioden, berdknad pa slut-
kurs, blev 5,4 procent.

Marknaden Det forsta halvaret 2010 kannetecknades av flera tvdra kast
pa aktiemarknaderna. Efter en stark borjan pa aret kom en nedgang nar
bolagsrapporterna var nagot samre &n vantat och det kom signaler omen
svagare ekonomisk tillvéxt. Borserna steg pa nytt fran mitten av februari,
understodda av goda ekonomiska nyheter samt starka bolagsrapporter
for det forsta kvartalet. Skuldsattning och budgetunderskott fick allt mer
uppmarksamhet. De sa kallade PIIGS-landerna - Portugal, Italien, Irland,
Grekland och Spanien - hamnade i fokus, men statsfinanserna dven i an-
dra lander ifragasattes. Ett stort stodpaket fran EU och Internationella
valutafonden IMF togs emot positivt av marknaden. Oron fortsatte dock
och det visade sig i 6kade kostnader for krediter och en flykt till sdkrare
valutor. Nedgangen pa aktiemarknaderna spred sig fran Europa till 6vriga
borser. Styrkan i den ekonomiska aterhdmtningen ifragasattes, vilket bi-
drog till att obligationsrdantorna foll under perioden. Stockholmsborsen

Fondfakta

var en av de starkaste borserna, med stdd av bland annat en svag svensk
krona och en stor exportandel.

Fondens strategi Fonden inledde aret med en tro pa stigande aktie-
marknader. Aven om den positiva grundtron bestod, minskades andelen
aktier under januari mot bakgrund av den starka inledningen pa aret i
kombination med osadkerhet kring bérsbolagens kommande rapporter.
Efter en kort tids nedgang pa borsen 6kades andelen aktier pa nytt, da ak-
tier ansags kopvarda bland annat mot bakgrund av positiva bolagsrap-
porter. De statsfinansiella problemen i Grekland med befarad spridning
till andra stater var orsaken till att andelen aktier senare minskades na-
got. Aven farhagor for en kinesisk atstramning samt bankreglering i USA
uppmanade till en 6kad forsiktighet. Andelen aktier 6kades sedanigen ef-
ter en konsolidering pa aktiemarknaderna och bra makroekonomisk sta-
tistik. Den positiva synen pa aktier behdlls under aterstoden av det forsta
halvaret.

Extern jamférelse Fonden hade 2010-06-30 fondbetyg 4 pa Morning-
stars 5-gradiga skala och tillhdrde fondgruppen Mstar Blandfond SEK,
aggressiv i Morningstars Fondindex.

Ovrigt Fondens mdjlighet enligt fondbestdmmelserna att anvénda
derivat som ett led i placeringsinriktningen utnyttjades i begrdnsad
utstrdackning under perioden.

Forvaltare: Per-Axel Carlsson

Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
Fondtyp: Blandfond

Startdatum: 2004-05-04

Jamforelseindex: OMXS30 GI/OMRX Total/50/50

Basfakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondformagenhet, Kkr 507 125 4481887 345108 411388 323824
Handelskurs, kr 12293 117,34 97,47 122,77 13043
Andelsvarde, kr 123,20 116,90 97,58 122,95 130,26
Utdelning, kr per andel - 5,00 3,00 6,00 6,00
Duration, dagar 1458 1354 1238 1188 1174
Rantekanslighet, % 4,05 3,76 3,44 330 3.26
Fondens 5 storsta innehav Varde, Kkr Andel av fond, %

Hennes & Mauritz 33833 3

TeliaSonera 28427 56

Nordea 27 499 54

Ericsson 27 476 54

Atlas Copco 15379 3,0

Fakta 100630 091231 081231 071231 061231
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 54 25,0 -18,1 -1,0 146
Jmf-index (inkl utd), % 6,0 253 16,4 04 14,7
Standardavvikelse fond, % 128 143 108 7.0 59
Standardavvikelse jmf-index, % 12,2 13,6 10,5 6,5 6.2
Tracking error, % 16 17 12 15 12
Informationskvot neg neg neg 0,79 0,88
Fondavkastning handelskurs (inkl utd), % 48 25,6 -18,1 -13 148
Extern jamférelse 100630 091231 081231 071231 061231
Morningstar Rating™ 4 3 3 3 -
Morningstar Fondindex™, % 01 20,6 -18,2

Omsattning 100630 091231 081231 071231 061231
Omséttningshastighet, ggr/ar 10 09 06 08 03
Omséttn. genom narstaende vp. institut, % 13,6 21,7 41,5 45,6 419
Genomsnittlig avkastning 2ar 5ar

Arsavkastning engangsinsattning, % 9,6 56

Arsavkastning jmf-index, % 10,1 6,8

Arsavkastning manadssparande, % 15,2 53

Standardavvikelse fond, % 131 109

Vardetillvéxt sedan start, 2004-05-04 100630

Sparbelopp: 30 000 kr 46152

Arsavkastning engdngsinsattning, % 73

Sparbelopp: 400 kr/madn (totalt: 29 600 kr) 35396

Arsavkastning manadssparande, % 59

Avgifter 100630 091231 081231 071231 061231
Transaktionskostnader i % av oms. vp. 0,01 0,02 0,05 0,03 0,03
Forvaltningsavgift i %/ar av fondfrm. 091 0,91 0,92 0,91 0,91
TKA, %/ar 0,94 0,95 0,98 0,97 0,96
TER, %/ar 0,92 0,92 092 091 091
Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 10 000 kr 101 103 83 94 96
Forv.kostn. i kr, Sparbelopp 100 kr/mén 6,25 6,67 5,56 597 6,19
Kommentarer

Inkdpsavgift om 5 % utgdr vid kdp under 500 000 kronor.
Inlésenavgift, 1 %, utgdr for innehav kortare an 31 dagar.
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Innehav per 2010-06-30

Vérdepapper

Finans

Fabege

Industrivarden C

Nordea

SEBA

Swedbank A

Swedbank A Pref

Svenska Handelsbanken A

Hélsovard

AstraZeneca SDB (SEK) (GB)
Cetinge Industrier B

Q-Med

Swedish Orphan Biovitrum

Industri

ABB SDB (SEK) (CH)
Alfa Laval

Assa Abloy B

Atlas Copco A
Atlas Copco B

BE Group

Cision

Morphic Technologies
Munters

Poolia B

Sandvik

Scania B

Semcon

Skanska B

SKF B

Volvo B

Informationsteknologi
Ericsson B

Micronic Mydata

Nokia (F1)

Tieto SDB (SEK) (FI)

Konsumtion, Dagligvaror
Cloetta
Oriflame SDB (SEK) (LU)

Konsumtion, séllanképsvaror
Elanders B

Electrolux B

Hennes & Mauritz B

Husgvarna A

M

KappAhl

Nobia

Ravaror

Billerud

SCAB

SSABB

Stora Enso R SDB (SEK) (FI)

Telekommunikationservice
TeliaSonera

Statsobligationer
Statsobligation 1045 5.250%
110315

Statsobligation 1046 5.500%
121008

Statsobligation 1041 6.750%
140505

Statsobligation 1043 4.500%
150812

Statsobligation 1050 3.000%
160712

Statsobligation 10513.750%
170812

Statsobligation 1052 4.250%
190312

Statsobligation 1047 5.000%
201201

Statsobligation 1053 3.500%
390330

Statsskuldvaxlar
Statsskuldvéxel 100818
Statsskuldvaxel 100915

Sakerstillda obligationer

LF Hypotek Obligation 505
4.500% 130918
Lansférsdkringar Bank 504
4.500% 120321
Lansférsdkringar Bank 506
4.500% 140505

Nordea Hypotek 5523 3.750%
110615

Nordea Hypotek 5524 4.000%
120620

Nordea Hypotek 5525 4.250%
130613

Nordea Hypotek 5526 4.000%
140618

SCBC 124 Obligation 4.000%
1204m

SCBC 125 Obligation 4.000%
130410

SCBC 126 Obligation 4.000%
140409

SCBC 127 Obligation 4.000%
150415

SEB Bolan 565 4.250% 120620
SEB Bolan 566 4.250% 130613
SEB Bolan 567 4.500% 140618
Stadshypotek 1572 6.000%
120321

Stadshypotek 1573 6.000%
121219

Stadshypotek 1574 6.000%
130918

Stadshypotek 1575 6.000%
140618

Stadshypotek 1576 6.000%
150318

Antal Dagskurs Dagsvirde

3460
7451
423717
228425
96728
4036
69502

30613
27803

5307
15585

58542
439743
33981
104 902
31910
204
55752
103034
3561
8874
127730
48618
3345
46585
48 415
156108

314916
1793
9006
3340

18174
2086

1878
34169
156 927
2248
1750
3616
751

8299
72680
33877
5408

564 535

7800000

10 580 000

12460 000

9200 000

6830000

8310 000

13730 000

12200 000

6540 000

3000000
2200000

1000000

1600 000

2200000

300000

5900 000

9200 000

8800000

2300000

2600000

2200000

900 000

10100 000

1600000

1000000

6000000

7000000

7000000

11000 000

9000 000

4644
83,90
64,90
1,80
72,55
73,05

192,20

368,00
151,70
65,25
3710

137,60
102,20
157,20
115,00
103,90
44,40
5,75
032
4770
35,90
96,10
120,00
29,30
13,60
141,20
8735

8725
12,05
64,25
129,90

3750
40710

27,00
179,90
215,60

47,07
105,25
48,00

39,80

4750
92,30
94,55
56,90

50,35

0,65

141

2n

2,28

2,57

2,66

0,22
0,25

2,59

1,86

133

1,99

2,81

1,83

2,74
EA
2,05

247
2,89

2,23

2,50

2,79

3,06

Kkr

161

625
27439
9548
7018
295
13358
58504

11266
4213
346
578

16 409

8055
5084
6285
12064
3315
9

321

33

170
313
12275
5834
98
5293
6836
13636
79627

27476
142
579
434
28631
682
849
1531
51
6147
33833
106
184
174
40525
394
6708
3203
308
10613
28427
28427
8048
1534
14701
10255
7106
9023
15504
14763

6761
97 695

2999
2199
5198
1058
1670
2332
307
6126
9680
9186
2386
2715
2298
935
10522
1680
1060
6416
7624
7744
12306

10143

% av
fond

0,0
01
54
19
14
01
26
n5

2,2
08
[oA]
01
3,2

16
1.0
12
24
07
0,0
01
0,0
0,0
[oA]
24
12
0,0
1.0
13
27
15,7

54

01
01
5,6

071
0,2
0,3

0.0
12
67
0.0
0.0
00
0.0
8,0

01
13
06
01
2,1

56
5,6

13
19,3

06
04
1,0
0,2
03
0,5

01

0,2
21
03
0,2

% av
index

n7

2,6

14,2

0,8

2,1

20,3

0,0

Virdepapper Antal Dagskurs Dagsvirde %av % av
Kkr fond index
Stadshypotek 1578 6.000%
160921 1000 000 34 1143 0.2
Stadshypotek 1579 6.000%
170621 1000 000 3,53 1150 0.2
Swedbank Hypotek 1812.700%
111205 5300000 170 5373 11
Swedbank Hypotek 176 4.250%
120620 9000 000 2,07 9373 18
Swedbank Hypotek 177 4.750%
130619 5800000 248 6171 12
Swedbank Hypotek 166 6.750%
140505 6700000 2,81 7646 15
Swedbank Hypotek 182 3.750%
150318 1800000 36 1846 04
Swedbank Hypotek 180 5.700%
200512 600000 3,94 685 01
129575 25,6 -
Summa 496735 98,0
Innehav och positioner i finansiella instrument % av fond
Vardepappret tillhor en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfor EES. 98,0
* Finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som &r reglerad och dppen for allménheten -
** Qvriga finansiella instrument. -
Balansrdkning
Tillgangar (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 496735 432760
Bank och dvriga likvida medel 10 500 9683
Ovriga kortfristiga fordringar 89694 52109
Summa tillgangar 596 929 494 552
Skulder (Kkr) 100630 090630
Finansiella instrument med negativt
marknadsvérde 0 0
Ovriga kortfristiga skulder -89 804 -61785
Summa skulder -89 804 -61785
Fondférmégenhet (Not A) 507125 432767
Poster inom linjen (Kkr) 100630 %av 090630 %av
fond fond
Erhallna sakerheter for utlanade vardepapper - - - -
Utlanade vardepapper - - - B
Stéllda sakerheter for derivat 1581 03 1581 04
Ovriga ataganden - -
(Not A) Féréndring av fondférmégenhet 100630 030630
(Kkr)
Fondformogenhet vid arets bérjan 448 887 345108
Andelsutgivning 54482 80927
Andelsinlésen -20545 -38501
Resultat enligt resultatrakning 24301 45233
Utdelning till andelsagare 0 0
Fondférmogenhet vid periodens slut 507125 432767

Redovisningsprinciper

Denna halvarsredogbrelse har uppréttats enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11 samt beaktar de rekommendationer for
redovisning av investeringsfonder som utfardats av Fondbolagens Forening. | 6vrigt
tillimpas bokfori best iti iga delar.

Virderingsprinciper

NOTERAT

Aktierelaterade vardepapper vérderas till senaste betalkurs pa balansdagen eller, om
sadan inte finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/salj kurs) om sadan inte
finns anvands balansdagens képkurs sedan saljkurs. Om sadant varde saknas varderas
innehaven till féregaende bankdags betalkurs. Likvida rantebarande vardepapper
varderas till balansdagens mittkurs (genomsnitt av kop/silj kurs), stangning, kopkurs.
Om sadant varde inte skulle finnas anvands foregaende bankdags mittkurs.

ONOTERAT

For onoterade aktierelaterade 6verlatbara va faststalls ett

enligt teoretisk sarskild vardering. Till grund fér denna sarskilda varderingen laggs,
- marknadspriser fran icke godkénd bors eller s.k. market maker,

- marknadspris for annat noterat fi iellt i eller index
- Emissionspris.

- Bokslutsvardering.

For 3 3 6verlatbara va och
faststalls ett marknadsvarde enligt teoretisk vardering. Till grund fér denna teoretiska
varderingen laggs.

- vardering med hjalp av relevant rantekurva och marknadsspread.

i srdering)

rument

OTC-DERIVAT

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde baserat pa allméant vedertagna
vérderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och dvriga derivat, numeriska metoder sasom binomialtrad.
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