Swedbank
Robur

FONDBESTAMMELSER FOR SWEDBANK ROBUR ETHICA STIFTELSE

§ 1 Fondens namn och rattsliga stéllning
Fondens namn ar Swedbank Robur Ethica Stiftelse.

Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
investeringsfonder.

En vardepappersfond bildas genom kapitaltillskott fran allménheten.
Fondférmdgenheten &gs av fondandelsdgarna gemensamt och varje
fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.
Fonden kan inte forvarva rattigheter eller iklada sig skyldigheter.
Egendom som ingdr i fonden far inte utmatas och andelsdgarna
svarar inte for forpliktelser som avser fonden. Fondbolaget (se § 2)
foretrader andelsagarna i fragor som rér fonden, beslutar 6ver den
egendom som ingdr i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur
fonden.

8§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Swedbank Robur Fonder AB, nedan kallat
fondbolaget.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Swedbank AB.

Forvaringsinstitutet verkstaller fondbolagets beslut om fonden samt
tar emot och forvarar fondens tillgdngar. Dartill kontrollerar
forvaringsinstitutet att de beslut som fondbolaget fattat som avser
fonden inte strider mot bestdammelserna i lagen om
investeringsfonder eller fondbestdmmelserna.

§ 4 Fondens karaktéar

Fonden &r en blandfond som placerar i foretag vars aktier,
aktierelaterade fondpapper eller andra fondpapper handlas pa en
reglerad marknad i Sverige och i rantebarande fondpapper och
penningmarknadsinstrument med saval kort som lang duration.
Fonden riktar sig sarskilt till stiftelser.

Fondens malséttning &r att uppnd en langsiktigt god kapitaltillvéxt,
som oOvertraffar den genomsnittliga utvecklingen for den typ av
tillgdngsslag som fonden investerat i, p& de berorda aktie- och
rantemarknaderna.

8§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fonden far placera sina medel i fondpapper, derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument och fondandelar.

Med fondpapper avses dels aktier och aktierelaterade fondpapper
dels rantebarande fondpapper.

I normallaget skall 50 % av fondens férmégenhet vara placerad i
aktier och aktierelaterade fondpapper och 50 % av fondens
formdgenhet vara placerad i rantebdrande fondpapper och
penningmarknadsinstrument. Samma fordelning kan &ven uppnas
indirekt med hjalp av handel med derivatinstrument.

Avvikelser kan dock ske frdn namnda procentsatser med plus/minus
10 procentenheter. Avgoérande for huruvida avvikelser fran
normalallokeringen kan goras, ar fondbolagets beddémning av den
forvantade framtida riskjusterade avkastningen for de olika
tillgdngsslagen aktier respektive rantor. Om fondbolaget gor
beddmningen att den férvantade framtida riskjusterade avkastningen
for rantebarande fondpapper kommer att 6ka i forhallande till den
forvantade framtida riskjusterade avkastningen foér aktier, kan
fondbolaget 6ka andelen réntebarande fondpapper. Om fondbolaget
daremot gér beddmningen att den forvantade framtida riskjusterade
avkastningen for aktier kommer att 6ka i forhallande till den
forvantade framtida riskjusterade avkastningen for rantor, kan
fondbolaget istéllet 6ka andelen aktier.

Placeringsinriktningen skall vara bred, vilket betyder att investeringar
skall goras i olika foretag i olika branscher. Fonden placerar i foretag
vars aktier, aktierelaterade fondpapper eller andra fondpapper
handlas p& en reglerad marknad i Sverige. Fonden far dven placera
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en mindre del av sina medel i aktier och andra fondpapper utgivna av
andra emittenter.

Vid fondférvaltningen stélls hoga etiska krav p& fondens placeringar.
Fondpapper och penningmarknadsinstrument skall vara emitterade
av foretag som respekterar principerna i internationella normer om
manskliga rattigheter och milj6. Det betyder bland annat att
foretagen i sin verksamhet verkar for goda arbetsvillkor, god
arbetsmiljo, fackliga rattigheter och inte accepterar diskriminering
eller barnarbete. Féretagen skall bedriva ett for sin bransch relevant
miljdarbete och arbeta med sina miljorelaterade risker och
mojligheter.

Foretagen far endast i ringa omfattning tillverka eller sélja
krigsmateriel, tobaksprodukter och alkoholhaltiga drycker eller
bedriva kommersiell spelverksamhet eller pornografisk verksamhet.
Fonden ska vidare helt avstd fran investeringar i féretag som
tillverkar eller séljer vapen.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens varde i fondandelar.

§ 6 Borser och marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument, med undantag for
rantebarande fondpapper och penningmarknadsinstrument, skall ske
pa borser, auktoriserade marknadsplatser och andra reglerade
marknader oppna for allmanheten som star under tillsyn av
respektive lands tillsynsmyndighet eller annat behorigt organ.
Handeln far ske pa sadana reglerade marknader i lander inom EU
och EFTA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore och
USA samt p& borser som star under tillsyn i Argentina (Buenos
Aires), Brasilien (Sao Paolo), Chile (Santiago), Colombia (Bogota),
Filippinerna (Manila), Indien (Bombay), Indonesien (Djakarta), Kina
(Shenzen och Shanghai), Korea (Seoul), Malaysia (Kuala Lumpur),
Mexico (Mexico City), Nya Zeeland (Wellington), Peru (Lima),
Ryssland (Moskva), Taiwan (Taipei), Thailand (Bangkok) och
Venezuela (Caracas).

Fondens handel med réantebarande fondpapper och
penningmarknadsinstrument skall ske pa borser, auktoriserade
marknadsplatser och andra reglerade marknader oppna for
allmanheten som stadr wunder tillsyn av respektive lands
tillsynsmyndighet eller annat behdrigt organ. Handeln far ske pa
s&dana reglerade marknader i Australien, Japan, Kanada, Norge,
Schweiz, USA samt stat som ar medlem i EU. Fonden har vidare ratt
att placera fondens medel i rantebarande fondpapper som ar féremal
for handel p& obligations- och penningmarknaden i Australien,
Japan, Kanada, Norge, Schweiz, USA samt stat som ar medlem i
EU.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far placera i onoterade fondpapper, onoterade fondandelar
och penningmarknadsinstrument. Fonden far anvanda
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen (inklusive OTC-
derivat) under forutsattning att underliggande tillgdngar utgérs av
eller hanfor sig till aktier, finansiella index, vaxelkurser, utlandska
valutor, réantebarande fondpapper, penningmarknadsinstrument eller
rantesatser.

Fonden har Finansinspektionens tillstdnd enligt 5 kap. 8 § lagen om
investeringsfonder.

Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldfoérbindelser som givits ut eller garanterats av en stat
inom EU och EFTA samt Japan och USA.

§ 8 Vardering

Vérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet
utelépande fondandelar. Fondens véarde berdknas genom att fran
tillgdngarna avdrages de skulder som avser fonden.



Fondens tillgangar utgors av:

- Finansiella instrument vilka véarderas med ledning av géllande
marknadsvarde. Om sa&dant marknadsvarde inte kan erhdllas
eller ar missvisande enligt fondbolagets beddémning, far
finansiella instrument upptas till det varde som fondbolaget p&
objektiv grund bestammer,

- Likvida medel,

- Upplupna réantor,

- Upplupna utdelningar,

- Ej likviderade forsaljningar,

- Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder utgors av:

- Erséttning till fondbolaget,

- Ejlikviderade kop,

- Skatteskulder,

- Ovriga skulder avseende fonden.

Varderingsprinciper vid vardering av onoterade fondpapper och

penningmarknadsinstrument

For onoterade aktierelaterade fondpapper faststalls ett

marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sarskilda

varderingen laggs,

- marknadspriser fran icke godkéand bérs eller s.k. market maker,

- annat noterat finansiellt instrument eller index med justering for
skillnader i t. ex. kreditrisk och likviditet (referensvéardering),

- diskonterade kassafloden (nuvérdesvérdering) eller

- kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

For onoterade rantebarande fondpapper och
penningmarknadsinstrument faststélls ett marknadsvarde enligt
sarskild vardering. Till grund for den sarskilda véarderingen laggs
referensvérdering med hjalp av relevant rantekurva.

Varderingsprinciper vid vardering av OTC-derivat

For OTC-derivat faststélls ett marknadsvéarde baserat pa allmant

vedertagna varderingsmodeller enligt nedan,

- europeiska optioner, Black & Scholes

- europeiska indexoptioner, Black 76

- amerikanska optioner och 6vriga derivat, numeriska metoder
s&som binomial trad.

8§ 9 Forsaljning och inlésen av andelar

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av fondandelar
varje bankdag. Fonden ar dock ej 6ppen for forséljning och inlésen
sadana bankdagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att
en eller flera av de borser, auktoriserade marknadsplatser och andra
reglerade marknader som fondens handel sker pa helt eller delvis ar
sténgda.

Forséljning och inlésen av fondandelar sker genom Swedbank och
samverkande sparbanker (formedlande institut).

Begaran om forsaljning respektive inlésen av fondandelar far
aterkallas endast om fondbolaget medger det.

Vardet av fondandel berdknas normalt varje bankdag av fondbolaget.
Fondbolaget beraknar dock ej fondandelsvarde om fonden ar stangd
for férsaljning och inlésen med hansyn till de férhallanden som anges
i denna bestammelse forsta stycket och § 10. Vid stora
vardeforandringar pa de fondpapper och andra finansiella instrument
som ingér i fonden kan andelsvardet faststallas flera gdnger under
dagen. De principer som anvands vid faststéllande av
fondandelsvardet anges i § 8.

For en begéaran om férséljning respektive inldsen som inkommer till
fondbolaget nar fonden ar stangd for forséljning och inlésen i enlighet
med vad som anges i denna bestammelse forsta stycket samt § 10
faststélls fondandelsvardet normalt paféljande bankdag.

Forsaljning och inlésen av fondandel sker till en fér andelsagaren vid
tillfallet fér begéaran om forsaljning och inlésen okand kurs.

Uppgift om forsédljnings- och inlésenpris finns tillganglig hos

formedlande institut och fondbolaget senast bankdagen efter den
bankdag da fondandelsvardet faststéllts enligt ovan.
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§ 10 Stangning av fonden vid extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inlésen for det fall
sddana extraordindra férhallanden har intraffat som goér att en
vardering av fondens tillgdngar inte kan goéras pa ett satt som
sékerstéller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Vid forsaljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst fem procent
av fondandelsvardet.

Vid inlésen kan fondbolaget ta ut en avgift om hdgst en procent av
fondandelsvérdet.

Ur fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget for dess
forvaltning av fonden. Erséattningen inkluderar kostnader for
forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och revisorer.
Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande hogst 1,62 procent
per ar av fondens varde och beréknas dagligen med 1/365-del.

Kurtage och andra kostnader samt skatt vid fondens kop respektive
forséljning av finansiella instrument belastar fonden.

§ 12 Utdelning
Till andelsagarna skall, om fondbolaget s& beslutar, under oktober-
december manad aret efter rakenskapsaret utdelas:

- kvarstdende utdelningsbart belopp fran tidigare ér,

- fondens skattepliktiga resultat berdknat som;

- fondens resultat fér rakenskapséaret sedan

- avdrag gjorts for realiserade och orealiserade vinster pa
aktier och aktierelaterade finansiella instrument under
rakenskapsaret,

- tillagg gjorts for realiserade och orealiserade forluster pa
aktier och aktierelaterade finansiella instrument under
rakenskapsaret,

- tillagg gjorts av ett belopp motsvarande den
schablonberdknade skatteméssiga intdkten av marknads-
vardet pa aktier och aktierelaterade finansiella instrument vid
rakenskapsarets borjan,

- justering gjorts for orealiserade vardeférandringar pa andra
finansiella instrument an aktier och aktierelaterade finansiella
instrument,

- avdrag gjorts for ej skattepliktiga intakter,

- tillagg gjorts for ej avdragsgilla kostnader,

- minskat med ett erforderligt belopp for att medge avrékning for
utlandsk skatt,

- ett ytterligare belopp som laggs till det utdelningsbara beloppet
enligt ovan om fondbolaget anser att fondens véardeutveckling
ger en sadan mojlighet.

Summan av ovanstdende far 6kas med upplupen utdelning som har
inbetalts vid andelsforsaljning och minskas med upplupen utdelning
som har utbetalts vid andelsinlésen.

For pa fondandel belopande utdelning skall fondbolaget, efter avdrag
for preliminér skatt, forvarva nya fondandelar foér den andelségares
rakning, som pa av fondbolaget faststalld dag &ar registrerad for
fondandelen.

P& andelsagares begaran skall utdelning - efter skatteavdrag -
istallet utbetalas till andelsagaren.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Rakenskapsér for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse,
fondbestammelserna

For fonden skall fondbolaget lamna en arsberattelse inom fyra
méanader fran rakenskapsarets utgang och en halvarsredogorelse for
rakenskapséarets forsta sex manader inom tvd manader fran
halvarets utgang.

andring av



Arsberéttelsen och halvarsredogérelsen skall finnas tiligangliga hos
fondbolaget och férmedlande institut samt tillstéllas de andelségare
som begart att fa denna information.

Andring av fondbestammelserna skall understéllas
Finansinspektionen fér godkéannande. Sedan andring godkénts skall
beslutet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkannages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och overlatelse

Pantsattning sker genom att panthavaren eller pantsattaren
skriftigen underrattar fondbolaget eller férmedlande institut om
pantsattningen. Underréattelsen skall innehélla namn och adress pa
panthavaren, vem som &r &gare till fondandelarna, hur manga
andelar som omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begréansningar i pantrattens omfattning.

Registrering av pantsattning sker i andelsagarregistret. Fondbolaget
skall skriftligen underratta andelsagaren om en sadan registrering.

Notering om pantséttning géller fram till dess att fondbolaget eller
formedlande institut erhallit meddelande frdn panthavaren om att
pantsattningen upphort samt gjort avregistrering i
andelsagarregistret.

Vid handlaggning av pantséattning kan fondbolaget ta ut en avgift om
hégst 500 kronor.

Andelsagare kan overlata sina fondandelar. Vid sadan Gverlatelse
kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst 500 kronor.

§ 16 Ansvarsbegréasning

Fondbolaget och férvaringsinstitutet ar inte ansvariga for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehdllet i friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler d&ven om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet sjalva ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard. Om fondbolaget eller forvaringsinstitutet tillfogar
andelsagare skada genom att Overtrada lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller dessa fondbestdammelser skall fondbolaget
eller forvaringsinstitutet ersatta sddan skada (2 kapitlet 21 § lagen
om investeringsfonder).

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i forsta stycket ovan
skall inte erséttas av fondbolaget eller férvaringsinstitutet, om de varit
normalt aktsamma. Fondbolaget och forvaringsinstitutet ansvarar
inte i n&got fall for indirekt skada och ansvarar inte heller for skada
som fororsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som
fondbolaget eller forvaringsinstitutet med tillbdrlig omsorg anlitat eller
for skada som kan uppkomma i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot fondbolaget eller
forvaringsinstitutet.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta

atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.
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